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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags
dato behandlet og godkendt arsrap-
porten for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2012 for
Saxo Privatbank A/S.

Arsrapporten er aflagt i overens-
stemmelse med lov om finansiel
virksomhed.

Peter Andreasen
Administrerende direkter

Bjorn Krog Andersen
Formand

Claus Nielsen

Det er vores opfattelse, at arsregn-
skabet giver et retvisende billede
af bankens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december
2012 samt resultatet af bankens
aktiviteter for regnskabsaret

1. januar — 31. december 2012.

Direktion

Hellerup, den 25. marts 2013

Kim Voss

Bestyrelse

Hellerup, den 25. marts 2013

Det er endvidere vores opfattelse, at
ledelsesberetningen indeholder en
retvisende redeggrelse for udviklin-
gen i bankens aktiviteter og gkono-
miske forhold samt en beskrivelse
af de vaesentligste risici og usik-
kerhedsfaktorer, som banken kan
pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til general-
forsamlingens godkendelse.

Henrik Gregersen

Peter Winther Schrader
Naestformand

Leif Dambo Jensen




Den uafhaengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i
Saxo Privatbank A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for
Saxo Privatbank A/S for regnskabs-
aret 1. januar — 31. december 2012.
Arsregnskabet omfatter resultatop-
gorelse, totalindkomstopgarelse,
balance, egenkapitalopggrelse og
noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter lov om finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for arsregn-
skabet

Ledelsen har ansvaret for udarbej-
delsen af et arsregnskab, der giver
et retvisende billede i overens-
stemmelse med lov om finansiel
virksomhed. Ledelsen har endvidere
ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vee-
sentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en kon-
klusion om arsregnskabet pa grund-
lag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med
internationale standarder om revi-
sion og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at
vi overholder etiske krav samt plan-
laegger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af
revisionshandlinger for at opna revi-
sionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisi-
onshandlinger afhaenger af revisors
vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation

i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revi-

sor intern kontrol, der er relevant
for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende
billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledel-
sens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabs-
maessige skgn er rimelige samt den
samlede praesentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opna-
ede revisionsbevis er tilstraekkeligt

og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning
til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregn-
skabet giver et retvisende billede af
bankens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2012
samt resultatet af bankens aktivite-
ter for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2012 i overensstemmelse
med lov om finansiel virksomhed.

Udtalelse om ledelses-
beretningen

Vi har i henhold til lov om finansiel
virksomhed gennemlaest ledelses-
beretningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den
udfarte revision af arsregnskabet.
Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledel-
sesberetningen er i overensstem-
melse med drsregnskabet.

Kabenhavn, den 25. marts 2013

KPMG
Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab

Anders Duedahl-Olesen
statsaut. revisor

Jon Midtgaard
statsaut. revisor
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Selskabsoplysninger

Saxo Privatbank A/S
Philip Heymans Allé 15
2900 Hellerup

CVR-nr.: 32 77 66 55
Telefon: 7538 17 11
Telefax: 75 38 34 82

Internet: www.saxoprivatbank.dk

Email: mail@saxoprivatbank.dk

Bestyrelse

Juridisk chef Bjarn Krog Andersen -
Formand

Head of Markets Claus Nielsen

Risk Director Peter Winther Schrader
Direktar Leif Dambo Jensen

Direktion

Adm. direktar Peter Andreasen
Direkter Kim Voss

Direktar Henrik Gregersen

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartner-
selskab

Godkendt pa selskabets general-
forsamling den 12. april 2013

Dirigent

Revisionsudvalg
Revisionsudvalget udgares af den
samlede bestyrelse.

Formand for revisionsudvalget er
Juridisk chef Bjarn Krog Andersen.

Det uafhaengige medlem af besty-
relsen med kvalifikationer inden

for regnskabsvaesen, intern kontrol
og revision er Leif Dambo Jensen,
som er uddannet HD(R)/skatteret og
har fungeret som administrerende
direkter i en reekke danske virksom-
heder.

Arsrapport 2012



Saxo Privatbank A/S er en

finansiel virksomhed, der driver
pengeinstitutvirksomhed jf.

Lov om finansiel virksomhed

§ 1. Bankens indskydere er

daekket af Indskydergarantifon- >
den og er underlagt lsbende

kontrol fra Finanstilsynet.

Banken tilbyder ud over al-
mindelige bankforretninger og
kapitalforvaltning sine kunder
| adgang til veerdipapirhandels-
systemer, hvorfra kunderne
kan handle med veaerdipa-
pirer pa borser i Norden, flere
europeeiske lande og i USA.
Derudover tilbydes kunderne ‘
adgang til Saxo Bank’s handel-
splatform, hvorpa der kan
handles CFD, futures/optioner
og FX.

Ovenstaende ydelser og
tjenester markedsferes i Dan-
mark over for bade private og
virksomheder - savel finansi-
elle som ikke-finansielle. For
private i Danmark tilbydes
bade adgang til handel for
pensionsmidler og frie midler. |
tilknytning hertil tilbydes udlan
mod sikkerhed i depot hos
banken.

.

I Saxo Privatbank A/S



Ledelsesberetning

Kort om Saxo Privatbank A/S
2012 blev aret, hvor Saxo Privat-
bank praesenterede en samlet
produktpalette, som understatter
privatkunders vigtige valg. Kunden
kan selv vaelge mellem bankens
avancerede investeringslgsninger
men produktpaletten kan ogsa
anvendes, nar banken yder en
"360 graders” radgivning.

2012 blev ogsa aret, hvor Bankens
jyske filialer skiftede navn til Saxo
Privatbank, hvilket kunne ses pa
vore afdelinger i Vejle, Fredericia,
Kolding, Brgrup, Holsted og Vejen.

Ovennavnte blev markeret med
bl.a. lanceringen af nyt web-site.

I andet halvar af 2012 har banken
oplevet stor kundeinteresse. Det
bekraefter, at vi har den rigtige
strategi.

Fokus pa levering af de absolut
bedste produkter og services hvad
enten det gaelder almindelige bank-
produkter, investeringsydelser eller
kapitalforvaltning.

Den store kundeinteresse har
udmgntet sig i en yderst positiv ud-
vikling i kundetilgang, forretnings-
omfang og udlansbalance.

2012 blev saledes aret, hvor vi tog
hul pa et nyt kapitel, og afsluttede
de omfattende restruktureringer,
som blev iveerksat i 2011.

Szerlige begivenheder

Saxo Privatbank A/S overtog den 29.
juni 2012 Fondsmaeglerselskabet
Sirius Kapitalforvaltning A/S. Over-
tagelsen blev gennemfgrt som en
koncernintern to-step-fusion, hvor
banken fusionerede med dattersel-
skabet Albuen 5a ApS, som forud
herfor var fusioneret med Fonds-
maeglerselskabet Sirius Kapitalfor-
valtning A/S. Der er i arsrapporten
foretaget tilpasning af sammenlig-
ningstal for tidligere regnskabsar.

Med overtagelsen har Saxo Privat-
bank faet mulighed for at tilbyde
sine kunder individuel kapitalforvalt-
ning, og har nu samlet en raekke
vaesentlige investeringskompetencer
i banken.

Saxo Privatbank overtog i 2. halvar
2011 ved fusion al bankaktivitet
fra Saxo E*bank. Banken valgte i

1. halvar 2012 at fokusere pa det
danske marked, og indgik derfor
aftale om overdragelse af de sven-
ske, norske og islandske kunder til
det norske selskab Netfonds Bank.
Samtidig blev det tidligere Saxo
E*Banks finske kunder opsagt.
Overdragelsen af svenske og norske
kunder blev effektueret den 22.
juli 2012. Banken har i 3. kvartal
gennemfert tilsvarende overdra-
gelse af bankens islandske kunder.
Bankens markeds- og fokusomrade
er herefter alene Danmark. Denne
tilpasning har bevirket, at banken i
2012 har haft en raekke vaesentlige
engangsomkostninger til afvikling
og restrukturering, hvilket har

medvirket veesentligt til det negative
resultat.

| 4. kvartal 2012 andrede bankens
jyske filialer navn til Saxo Privat-
bank. Navneaendringen er blevet
modtaget positivt, og banken op-
lever en stigende interesse fra nye
kunder.

Saxo Privatbank A/S har pr. 1. juli
2012 indgdet en serviceringsaftale
med Saxo Bank A/S om servicering
af deres danske kunder, og pr. 1.
januar 2013 en tilsvarende aftale
om servicering af deres nordiske
kunder.

Utilfredsstillende resultat

Saxo Privatbank har i 2012 realise-
ret et underskud pa 110,1 mio. kr.
efter skat, mod et underskud pa 88
mio. kr. i 2011.

Arsrapporten for 2012 viser, at
banken har realiseret en negativ ba-
sisindtjening® pa 62,1 mio. kr. hvil-
ket ledelsen finder utilfredsstillende.
Banken har i 2012 gennemfgart en
omfattende restrukturering og her-
udover haft fokus pa effektivisering
og fokusering af forretningen. De
gennemfarte restruktureringstiltag
var mere omfattende og tog laen-
gere tid end oprindeligt planlagt,
men er fuldt afsluttet og medregnet
ved drets udgang.

Det negative resultat er endvidere
pavirket af ggede administrations-
omkostninger i forbindelsen med

1) Basisindtjeningen er opgjort som resultatet for skat, ekskl. kursreguleringer, nedskrivninger og hensaettelser pa udlén og tilgodehavender m.v. og resultat af tilknyttede virksomheder.

Arsrapport 2012



afviklingen af de udenlandske
markeder, herunder fratreedelses-
omkostninger og omkostninger til
kontraktopsigelser.

Banken har forleenget den forven-
tede anvendelse af bankens hybride
kapital frem til 2017. Som fglge
heraf, er der afsat step-up pa den
hybride kernekapital med 8,9 mio.
kr.

Banken er fortsat af den opfattelse,
at det uudnyttede skattemaessige
underskud vil blive anvendt, men
grundet bankens indtjeningshistorik
og de skaerpede dokumentations-
krav til pengeinstitutter om fremti-
dig indtjening, har banken nedskre-
vet den regnskabsmaessige veerdi af

Indlan og udlan, mio. kr.
3.500

det aktiverede skatteaktiv med 25
mio. kr.

Nedskrivningerne pa udlan er min-
dre end de foregaende ar, men er
stadig pa et utilfredsstillende hgjt
niveau. Bankens udlansportefglje
var i 2012 pavirket af den svage
samfundsgkonomiske udvikling og
en negativ udvikling i vaerdien af de
stillede sikkerheder. Banken vurde-
rer, at boniteten i udlansportefaljen
nu er pa et acceptabelt niveau, og
forventer lavere nedskrivninger i det
kommende ar.

Kommentarer til regnskabet for
2012

Resultatopggrelse

Netto rente- og gebyrindtaegter
Netto rente- og gebyrindtaegter
udger 175,3 mio. kr. 12012 mod
141,7 mio. kr. i 2011, svarende til
en stigning pa 23,7 %.

Renteindtaegter udgaer 140,5 mio.
kr.i 2012 mod 144,1 mio. kr. i
2011. De lavere renteindtaegter
kan tilskrives et lavere renteafkast
af bankens overskudslikviditet, som
falge af faldende obligationsrenter
og en mindre obligationsbehold-
ning i forlaengelse af, at banken i
2012 har afviklet beholdningen af
udstedte obligationer. Renteind-
taegterne er desuden pavirket af
et mindre gennemsnitligt udlan i
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2012, bl.a. som fglge af afviklingen
af de udenlandske markeder, samt
gennemsnitligt lavere udlansrenter.

Banken har szerligt i 4. kvartal op-
levet kundetilgang og udlansvaekst.
Udlanet er ved udgangen af 2012
3,1 procent hgjere end ved udgan-
gen af 2011.

Renteudgifterne udger 71,1 mio.

kr.i12012 mod 69,3 mio. kr. i 2011.

| det tal indgar lavere renteudgif-
ter til udstedte obligationer, men
@get renteudgifter til den hybride
kernekapital, idet banken forventer
at anvende den hybride kernekapi-
tal frem til 2017. Dette indebaerer
en yderligere rentebetaling pa 10
basispoint, hvilket er indregnet som
en renteudgift i ar.

Balance, mio. kr.

5.000

Netto gebyr- og provisionsindtaegter
udger 105,5 mio. kr. i 2012 mod
66,5 mio. kr. i 2011. Stigningen i
gebyrindtaegter afspejler en hgjere
aktivitet i formidling og konverte-
ring af realkreditlan, fremgang i
bankens midler under kapitalforvalt-
ning, et positivt bidrag fra ban-
kens aftale om servicering af Saxo
Banks danske kunder, samt at Saxo
E*bank efter fusionen med Saxo Pri-
vatbank kun indgar med 4 maneder
i2011.

Kursreguleringer

Kursreguleringer udgjorde i 2012

et tab pa 12,3 mio. kr. mod et tab
pa 8,9 mio. kr. i 2011. Resultatet
bestar af et kurstab pa 16,9 mio. kr.
pa obligationer, hvilket til dels skal
ses sammen med bankens renteind-
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1.000

2008 2009

2010 2011 2012

teegter af obligationer, som fglge af
bankens investeringsprofil med kab
af korte realkreditobligationer til
over pari. Hertil kommer en kursge-
vinst pd 2,2 mio. kr. pa aktier. Kurs-
reguleringen af valuta og finansielle
instrumenter udger en gevinst pa
2,5 mio. kr. Regulering af aktiver i
midlertidig besiddelse udger et tab
pa 0,1 mio. kr.

| oktober 2010 blev bankens
hold-til-udlgb obligationer omklas-
sificeret, hvorefter disse males

til dagsveerdi. Den urealiserede
veerdizendring af denne beholdning
er indregnet i egenkapitalen. Den
akkumulerede kursregulering ind-
regnet i egenkapitalen udger ultimo
2012 21,1 mio. kr. Der henvises til
omtalen under anvendt regnskabs-
praksis.

Omkostninger

De samlede omkostninger inklusive
af- og nedskrivninger pa materielle
og immaterielle aktiver udger i alt
239 mio. kr. mod 206,5 mio. kr. i
2011. Stigningen kan henfgres til,
at Saxo E*bank efter fusionen med
Saxo Privatbank kun indgar med 4
maneder i 2011. Tages der hensyn
til dette er der tale om et mindre
fald i omkostningerne .

Udgifter til personale og administra-
tion udger 215,2 mio. kr. i 2012.

Udgifter til personale udger 116,6
mio. kr. i 2012, heraf udger fratrze-
delsesomkostninger 11,2 mio. kr.
som falder bort fremadrettet.

Administrationsomkostningerne
udger 98,6 mio. kr. i 2012.




Resultatet af kapitalandele i
tilknyttet virksomhed

Resultatet af kapitalandele i tilknyt-
tet virksomhed udggr minus 2,1
mio. kr. mod O kr. i 2011. Det nega-
tive resultat er en fglge af nedskriv-
ninger pa selskabets ejendomspor-
tefalje.

Nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender m.v.

Den fortsatte svage konjunkturud-
vikling, samt faldende vaerdier pa
engagementernes underliggende
sikkerheder har medfart behov for
nedskrivninger og tab pa udlan i
2012.

Totalt udgjorde nedskrivninger pa
udlan og andre tilgodehavender
30,1 mio. kr. i 2012 mod 44,0 mio.
kr.i2011.

Arets nedskrivninger og hensaet-
telser pa udlan og garantier svarer
til 1,4 % af de samlede udlan og
garantier far nedskrivninger og
hensaettelser. Bankens akkumule-
rede nedskrivninger og hensaettelser
udger 94,1 mio. kr., svarende til 4,6
% af de samlede udlan og garantier
far nedskrivninger og hensaettelser.

Arets resultat

Resultatet fgr skat blev et minus pa
106,6 mio. kr. i 2012 mod minus
109,4 mio. kr. i 2011. Efter skat
blev arets resultat pa minus 110,1
mio. kr. mod minus 88 mio. kr. i
2011.

Ledelsen finder resultatet utilfreds-
stillende. | arsrapporten for 2011
var forventningerne til 2012 en
positiv basisindtjening. Banken har
ikke kunnet indfri disse forvent-

ninger, hvilket farst og fremmest
skyldes, at aktivitetsniveauet i det
danske bankmarked har vaeret vee-
sentligt mindre end forventet, samt
at der har veaeret ggede udgifter til
administration og personale, herun-
der engangsomkostningerne ved af-
vikling af bankens handelsplatform
pa de udenlandske markeder, samt
forlaengelse af bankens hybride
kapital.

Balancen

Den samlede balancesum udgjorde
ultimo 2012 3.656,3 mio. kr. mod
4.749,5 mio. kr. i 2011. Faldet
relateres primeert til indfrielsen af
udstedte obligationer pa nominelt
850 mio. kr.

Udlan er steget til 1.637,8 mio.

kr. ultimo 2012 fra 1.588,6 mio.

kr. ultimo 2011, svarende til en
stigning pa 3,1 %, hvilket banken
finder tilfredsstillende, nar det tages
i betragtning, at banken har afviklet
udlan for ca. 85 mio. kr. vedragrende
de udenlandske kunder.

Indlan er faldet til 2.912,1 mio. kr.
ultimo 2012 fra 3.134,7 mio. kr.
ultimo 2011. Det svarer til et fald pa
222,6 mio. kr. svarende til 7,1 %.
Faldet i indlan kan alene henfares til
afviklingen af de udenlandske kun-
der. Ses der bort fra de udenlandske
kunder, er indlanet steget ca. 105
mio. kr.

Bankens obligationsbeholdning ud-
ger 1.107,7 mio. kr. mod 1.673,3
mio. kr. ultimo 2011. Faldet i
obligationsbeholdningen afspejler
ovenfor naevnte obligationsindfri-
else. Hovedparten af obligations-

beholdningen er placeret i realkre-
ditobligationer. Banken gnsker en
meget begraenset markedsrisiko,
og har som konsekvens heraf, valgt
placering i vaerdipapirer med kort
lgbetid.

Usikkerhed ved indregning og
maling

Udarbejdelse af arsrapporten
forudseetter, at ledelsen foretager
en raekke skgn og vurderinger af
fremtidige forhold, der har vaesent-
lig indflydelse pa den regnskabs-
maessige vaerdi af visse aktiver og
forpligtelser. Disse skgn og vurde-
ringer foretages af ledelsen i over-
ensstemmelse med den anvendte
regnskabspraksis og pa baggrund
af historiske erfaringer samt forud-
seetninger, som ledelsen anser for
forsvarlige og realistiske. Omrader,
hvor der isaer foretages regnskabs-
maessige skan og vurderinger,
som har vaesentlig indvirkning pa
arsregnskabet, er:

e Nedskrivninger af udlan og tilgo-
dehavender m.v.

e Maling af veerdipapirer
e Maling af udskudte skatteaktiver

e Forpligtelse overfor Indskyderga-
rantifonden

Der henvises i gvrigt til note 2.

Solvens og kapitalforhold
Opggrelsen af det individuelle
solvensbehov for Saxo Privatbank
A/S sker med udgangspunkt i
kapitaldaekningsbekendtgarelsen
(bekendtgarelse nr. 1399 af 16. de-
cember 2011), bekendtggrelse om
opggarelse af basiskapital (bekendt-

Saxo Privatbank A/S
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gerelse nr. 915 af 12. september
2012) og lov om finansiel virksom-
hed, samt Finanstilsynets Vejledning
om tilstraekkelig basiskapital og
solvensbehov for kreditinstitutter af
18. december 2012 — 8+ modellen.
Overgangen til 8+ modellen har
medfart en reduktion af bankens
individuelle solvensbehov i niveauet
10 til 15 mio. kr.

Bankens vaegtede poster udregnes
pa baggrund af standardmetoden
for kredit- og markedsrisici samt
basisindikatormetoden for operatio-
nelle risici. Det er bankens vurde-
ring, at der ikke pa nuvaerende
tidspunkt, er behov for at anvende
mere avancerede metoder til opge-
relse af solvensen.

Basiskapitalen efter fradrag udger
375,9 mio. kr., som i forhold til de
samlede risikoveegtede poster pa
2.160,6 mio. kr. giver en solvens pa
17,4 %, hvilket er vaesentligt over
lovgivningens mindste kapitalkrav
pa 8 %. Banken hari 2012 faet
tilfgrt yderligere kapital fra bankens
moderselskab, 120 mio. kr. som
kontant indskud, samt 27,1 mio. kr.
ved fusionen med Fondsmaeglersel-
skabet Sirius Kapitalforvaltning A/S.

Bankens individuelle solvensbehov
er opgjort til 240,0 mio. kr. sva-
rende til en individuel solvenspro-
cent pd 11,1 %. Dermed er der en
solvensoverdaekning pa 135,9 mio.
kr., svarende til 6,3 procentpoint.

Inden for det naeste ar vil basis-
kapitalen blive reduceret med ca.
85 mio. kr. som felge af aflgbet
af den ansvarlige kapital og imple-

menteringen af Basel Ill. Bankens
overdaekning er pa 135,9 mio. kr.,
og dermed vurderes banken at have
tilstraekkelig kapital til implemente-
ringen af Basel lll samt aflgb af den
ansvarlige kapital.

Banken skal i henhold til kapital-
daekningsbekendtggrelsen offent-
liggere en raekke oplysninger vedr.
risikoeksponeringer og kapital.
Disse oplysninger offentliggares pa
bankens hjemmeside http:// www.
saxoprivatbank.dk/om-saxo-privat-
bank/regnskab.

Begivenheder efter regnskabs-
arets udgang

Der er fra 31. december 2012 og
frem til regnskabsaflaeggelses tids-
punktet ikke indtruffet begivenhe-
der, som har vaesentlig indflydelse
pa bankens indtjening og gkonomi-
ske stilling.

Forventninger til 2013

Banken forventer, at den gkonomi-
ske aktivitet fortsat vil vaere praeget
af usikkerhed for fremtiden, og
dermed begraenset vaekst i privat-
forbruget. Banken har dog i anden
halvdel af 2012 oplevet en positiv
udvikling i kundetilgangen, og har
tillige oplevet en vaekst i udlansba-
lancen i 4. kvt. 2012. Denne udvik-
ling er fortsat i 2013, og banken
forventer pa denne baggrund, og
pa trods af de negative konjunktu-
rer generelt, at kunne fortsaette en
vaekst i udlanet til bade privat- og
erhvervskunder samt i kapital under
forvaltning.

Banken vil fortsat s@ge at optimere
og effektivisere driften ved samar-




bejde med andre selskaber indenfor
Saxo Bank koncernen.

Banken har i 2012 afsluttet de
omfattende restrukturereringer, der
pabegyndtes i 2011. Den positive
udvikling i kundeantal og forret-
ningsomfang, kombineret med
gennemfgrelsen af de omfattende
restruktureringer, har betydet, at
banken i 2013 falger sine finansielle
planer, og har positiv drift i de far-
ste maneder af dret. Banken oplever
fortsat vaekst i antal kunder og for-

retningsvolumen, og med baggrund
heri samt den lavere omkostnings-
base, forventer banken derfor at
generere et positivt resultat i 2013.

En eventuel realisering af bankens
beholdning af tidligere hold til
udlgb obligationer vil dog pavirke
det samlede driftsresultat for 2013
negativt. Beholdningens vaerdi er
reguleret over totalindkomstopge-
relsen, hvorfor egenkapitalen, og
dermed bankens solvenssituation,
ikke vil blive pavirket af en realise-
rng.

Risikofaktorer og risikostyring
Saxo Privatbank har som mal at
kortlaegge samtlige vaesentlige risici,
der knytter sig til driften af banken.

De vaesentligste risikotyper i for-
bindelse med driften af et pen-
geinstitut som Saxo Privatbank er
kreditrisikoen pa bankens udlan, og
markedsrisikoen pa bankens egen-
beholdning af vaerdipapirer.

Banken kan pavirke og styre den
gkonomiske udvikling pa visse om-
rader, mens udviklingen pa andre
omrader er underlagt faktorer, som
er uden for bankens kontrol og
pavirkningsmuligheder.

Saxo Privatbank udvikler Igbende
sine vaerktgijer til identifikation, og
styring, af de risici, som pavirker
virksomheden. Bestyrelsen fastlaeg-
ger de overordnede rammer og
principper for risiko- og kapital-
styring, og modtager manedligt rap-
portering om udvikling i risici under
de tildelte risikorammer.

Den daglige styring af risici fore-
tages af kreditafdelingen, risikoaf-

delingen og gkonomifunktionen.
Afdeekningsstrategier fastlaegges i
samarbejde med direktionen, mens
der foretages uafhaengig kontrol af
bankens risikoofficer og gkonomiaf-
deling, der ogsa udarbejder rappor-
teringer til bestyrelsen.

Kreditrisiko

Kreditrisiko er risikoen for tab pa
tilgodehavender som fglge af, at
kunder ikke opfylder deres forplig-
telser pa lan, kreditter og garantier,
herunder at eventuelle modtagne
sikkerheder ikke er tilstraekkelige til
at daekke forpligtelserne.

Saxo Privatbanks kreditrisici styres
med udgangspunkt i bankens kre-
ditpolitik, der skal sikre, at der sker
en afbalancering mellem indtjening
og risiko samt at risikotagning altid
er forud kalkuleret. Bankens pri-
maere kundegruppe er privatkunder
samt sma og mellemstore erhvervs-
virksomheder. Det er ledelsens
vurdering, at banken har en fornuf-
tig fordeling mellem privatkunder
og erhvervskunder. Samtidig er der
en stor branchemaessig spredning
pa udlan til erhvervskunder. Ul-
timo 2012 var 32,2 % af bankens
samlede udlan og garantier ydet

til erhvervskunder og 67,8 % til
private kunder.

Banken er kun i ubetydeligt omfang
engageret i lan eller pantebreve til
ejendomsspekulation, og kun 3,6
% af bankens samlede udlan og
garantier er rettet mod landbrug,
jagt, skovbrug og fiskeri, som p.t. er
hardt ramt af konjunkturerne.

Bankens kreditpolitik indeholder
rammer for eksponeringen mod

Saxo Privatbank A/S




forskellige brancher, herunder mal
for hvor stor en andel, der totalt
ma veere eksponeret mod erhverv.
Aktuelt er den maksimale dispo-
nering mod en enkelt branche 8,3
% af bankens samlede udlan og
garantier.

Aktiekreditter tilbydes udelukkende
i form af et standardprodukt, der
kan anvendes enten til yderligere
investeringer (gearing) eller som
forbrugskredit (provenu udbetales).
Kreditten gives udelukkende mod
sikkerhed i form af vaerdipapirer

i depot hos banken. Savel inve-
stering som udbetaling kan kun
ske, safremt der er en tilstraekkelig
overdaekning.

Aktiekreditter ydes i henhold til
overordnede principper for sikker-
hedsoverdaekning, der er fastlagt af
bestyrelsen.

Der foretages dagligt overvagning
af alle aktiekreditter pa individuel
basis. | den forbindelse opgares
udlan, samlet portefaljeveerdi og
samlet beldningsveerdi (aktiverne
multipliceret med en risikovaegt).

Bankens samlede nedskrivninger pa
udlan og hensaettelser til tab pa ga-
rantier har de seneste regnskabsar
vaeret pavirket af finanskrisen og
den medfglgende lavkonjunktur,
hvilket har medfert foregede ned-
skrivninger.

De akkumulerede nedskrivninger
0g hensaettelser til imgdegaelse af
tab pa lan og garantier udgjorde
ultimo 2012 94,1 mio. kr. svarende
til 4,6 % af de samlede udlans- og
garantiforpligtelser. Heraf udgjorde

53,2 mio. kr. nedskrivninger pa lan
og kreditter, hvor der ikke lzengere
beregnes rente og 4,9 mio. kr.
udgjorde nedskrivninger pa lan og
kreditter med nedsat rente.

Markedsrisiko

Markedsrisiko er risikoen for tab
som fglge af, at markedsvaerdien af
bankens aktiver og passiver eendrer
sig som fglge af andringer i de un-
derliggende markedskurser. Banken
styrer blandt andet markedsrisici via
bestyrelsens fastsatte graenser for
en raekke risikomal, der tilsammen
afdaekker niveauet af de enkelte
risikotyper. Markedsrisiko omfat-
ter rente-, aktie-, obligations- og
valutarisiko.

Banken tager ikke aktivt positioner
med markedsrisiko, uanset om
dette relaterer sig til valuta- eller
aktierisiko, men banken vil lgbende
indga i positioner med markedsri-
siko som fglge af kundetransaktio-
ner og skal aktivt tilse, at disse risici
lgbende administreres, saledes at de
ikke overstiger, de af bestyrelsen,
fastsatte rammer.

Renterisiko

Banken har primaert en renterisiko
pa obligationsbeholdningen. Her-
udover er der renterisiko pa fastfor-
rentede indlan og udlan. Bankens
udlan er altovervejende baseret

pa en variabel rente, hvilket ogsa
er geeldende for indladn og gvrige
finansieringskilder. Til variabelt for-
rentede fordringer knytter der sig
kun en beskeden renterisiko. Den
samlede renterisiko var ultimo 2012
3,6 mio. kr. svarende til 1,1 % af
kernekapitalen.

Sterre udsving i markedsrenterne
kan pavirke sektoren generelt og
dermed ogsa Saxo Privatbank. Det
generelle renteniveau har bl.a.
indflydelse pa rentemarginalen og
dermed ogsa indtjeningsmulighe-
derne. Endvidere er risikoen for
tab pa kunder starre ved et hgjere
renteniveau.

Aktie- og obligationsrisiko
Aktierisiko er et udtryk for risikoen
for tab som falge af kursaendringer
pa aktiemarkedet. Bankens behold-
ning af aktier mv. udger ultimo
2012 46,5 mio. kr. Beholdningen
bestar primaert af unoterede aktier i
en raekke sektorselskaber (strategi-
ske samarbejdspartnere i sektoren)
vaerdien heraf udger 39,7 mio. kr.
Banken har herudover en mindre
beholdning af bgrsnoterede aktier,
investeringsbeviser samt andre uno-
terede aktier.

Herudover besidder banken kapi-
talandele i bankens ejendomsdatter-
selskab Ejendomsselskabet SPB ApS.

Bankens beholdning af obligationer
til dagsveerdi udgjorde ultimo 2012
1.107,7 mio. kr. Beholdningen
bestar primeaert af barsnoterede
realkreditobligationer. Banken har
en mindre beholdning af obliga-
tioner, som banken betragter som
illikvide, hvorfor der til opggrelse
af dagsveerdi er indhentet oplys-
ninger til beregning af en skannet
dagsveerdi. Vaerdien heraf udger
4,9 mio. kr. Til afdeekning af den
samlede usikkerhed er der hensat
kapital i forbindelse med opgarelse
af det individuelle solvensbehov.
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Valutarisiko

Valutakursrisiko er risikoen for tab
som fglge af aendringer i valuta-
kurser. Det er bankens politik ikke
at patage sig vaesentlige risici pa
valutamarkedet for egen regning,
hvorfor risici pa fordringer i frem-
med valuta som hovedregel er
afdaekket.

Banken tilbyder handel med veerdi-
papirer gennem en multi-currency
platform, der muligger handel i
vaerdipapirer noteret i DKK, SEK,
NOK, EUR og USD. | den forbindelse
tiloyder banken, at kunderne kan
veelge at have savel lange som korte
positioner.

Bankens maksimale nettovaluta-
positioner per valuta er fastlagt af
bestyrelsen. Der foretages dagligt
afstemning af alle valutakonti og
den samlede valutaposition afdaek-
kes lgbende igennem dagen.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for tab
som fglge af, at det eksisterende
likviditetsberedskab ikke er tilstraek-
keligt til at finansiere den daglige
drift og forventede vaekst. Ledelsen
vurderer, at bankens likviditetsbe-
redskab er tilstraekkeligt.

Lovgivningen stiller krav om, at et
pengeinstitut til enhver tid skal have
en likviditet, der mindst udger 15
% af de geeldsforpligtelser, som
skal betales pa anfordring eller med
kortere varsel end 1 maned, og
desuden mindst udgare 10 % af

de reducerede udlans- og garanti-
forpligtelser. Banken havde ultimo
2012 en likviditetsmaessig over-

daekning pa 374,3 % i forhold til
lovgivningens krav.

Banken foretager lgbende stres-
stests af likviditeten, og det er
bankens malsaetning at opretholde
et tilstraekkeligt likviditetsberedskab
til at kunne modsta et stress-scena-
rie, hvor en bredere del af bankens
finansiering ikke kan refinansieres.

Ejendomsrisiko

Ejendomsrisiko er risikoen for tab
som fglge af priseendringer pa ban-
kens ejendomsbesiddelser.

Bankens ejendomsbesiddelser, som
bestar af domicilejendomme for
banken til en veerdi af 8,0 mio. kr.
og investeringsejendomme til en
veerdi af 0,7 mio. kr., er i overens-
stemmelse med lovgivningens krav
vaerdiansat til dagsveerdien bereg-
net pa grundlag af en afkastbaseret
model. F.s.v. angar bankens datter-
selskab Ejendomsselskabet SPB ApS
har selskabet domicilejendomme til
en veerdi af 34,6 mio. kr. og inve-
steringsejendomme til en vaerdi af
4,4 mio. kr., som alle er belant via
en kredit i banken.

Banken har ved fastseettelsen af
afkastkravet taget hgjde for ejen-
dommenes individuelle forhold.

Operationel risiko

Banken har en mindre organisation,
og direkte afledt deraf, er der en vis
afheengighed af enkeltpersoner.

Banken er opmaerksom pa den
heraf forbundne risiko, og forsgger
til stadighed at imgdega denne ved
at sikre, at alle vaesentlige processer
er skriftligt dokumenteret, at der

finder en struktureret og lgbende
opdatering af disse sted, og at der i
videst muligt omfang — under hen-
syntagen til kravene om adskillelse
af funktioner — er minimum to per-
soner, der har de forngdne kund-
skaber, og den ngdvendige indsigt,
til at kunne varetage opgaverne.

Ressourceoverlap er dog ikke muligt
pa alle omrader, og banken har
valgt pa enkelte omrader at ggre
brug af eksterne ressourcer.

Banken har ikke selv en intern revisi-
onsfunktion, men er omfattet af
intern revision i Saxo Bank koncer-
nen.

Derudover forsgger banken gennem
interne seminarer og traeningspro-
grammer at sikre, at alle medarbej-
dere har tilstraekkeligt kendskab

til gaeldende finansiel lovgivning,
hvidvaskningsregler, spekulations-
regler, fortrolighed og begraensnin-
ger i anvendelsen af intern viden
med videre.

Det er bankens opfattelse, at den
besidder et tilfredsstillende kontrol-
niveau.

Bankens veerdipapirhandelsplatform
er baseret pa at give kunderne
mulighed for selv at indlaegge




ordrer i bankens systemer, hvoref-
ter disse automatisk videresendes
til aktiemarkederne og eksekveres.
Transaktionerne modtages retur i
bankens systemer, og a&ndringerne
af kundernes positioner opdateres i
handelssystemet og bliver, i realtid,
synlige for kunderne.

Banken er derfor afhaengig af vel-
fungerende IT systemer. Eventuelt
laengerevarende nedbrud af ban-
kens IT systemer vil pavirke driften
vaesentligt. Banken fokuserer derfor
pa et tilfredsstillende IT beredskab
for at sikre at ngdplaner eksisterer
for alle taenkelige scenarier, der
sikrer, at alle relevante personer er
klar over deres ansvar og opgaver i
et eventuelt ngddriftsscenarie.

Beredskabet bestar af:

o Skriftlige ngddriftsplaner — inklu-
sive manuelle rutiner for fortsaet-
telse af virksomheden uden den
naturlige IT understattelse

o Skriftlige beskrivelser af IT syste-
mer og drift

Summen af store engagementer
Graense <125 %
Saxo Privatbank =37,74 %

Stabil funding
Graense <1
Saxo Privatbank =0,46

¢ Naddriftscenter med backup af
hardware

e Testning og traening af ovensta-
ende

Filial i Sverige

Ved overtagelsen af aktiviteterne
fra Saxo E*bank overtog banken
ligeledes Saxo E*banks svenske
filial. Filialen understgtter alene
aktiviteterne pa bankens veerdipa-
pirhandelsplatform. Ved afhaendelse
af alle nordiske kunder er der ingen
aktivitet i Sverige, sa filialen pataen-
kes lukket i 2. kvartal 2013.

Tilsynsdiamanten

Det danske finanstilsyn har fastsat
fem parametre med hver sin graen-
sevaerdi benaevnt “Tilsynsdiaman-
ten” til vurdering af pengeinstitut-
ters styrke og risikoeksponering.

Tilsammen skal de fem parametre
give et billede af, om de danske
pengeinstitutter drives med fornuf-

Likviditetsoverdaekning

>50 %
=374,28 %

Greense
Saxo Privatbank

tig risiko, og om pengeinstituttet er
finansielt robust.

Saxo Privatbank er ved udgangen af
2012 komfortabelt inden for samt-
lige graensevaerdier.

Lenpolitik

Banken har udarbejdet en lgnpoli-
tik, som skal sikre en sund og effek-
tiv risikostyring. Len bruges som et
aktivt redskab i bankens strategiske
ledelse og honorerer medarbejder-
nes kvalifikationer og funktioner.

Lanpolitikken kan findes pa ban-
kens hjemmeside
http://www.Saxoprivatbank.dk.

Udlansvaekst
Graense
Saxo Privatbank

<20 %
=3,1%

Ejendomseksponering
Graense <25%
Saxo Privatbank =6,8%
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Ledelsen i Saxo Privatbank A/S

Bestyrelse

Bjorn Krog Andersen

Head of Legal and Compliance i Saxo Bank A/S
Formand for bestyrelsen i Saxo Privatbank A/S
Indvalgt i bestyrelsen i 2011

Ledelseshverv i Saxo Bank koncernen:
Bestyrelsesformand i Saxo Jet A/S

Bestyrelsesformand i Saxo Soft A/S

Bestyrelsesformand i Capital Four Management -
Fondsmaeglerselskab A/S

Bestyrelsesformand i Saxo Properties A/S
Bestyrelsesformand i Lembex Global Investment Ltd Malta
Bestyrelsesformand i Global Evolution -
Fondsmeeglerselskab A/S

Bestyrelsesformand i EuroDev ApS

Bestyrelsesmedlem i Saxo Mittal Investment -

(Far East) Pte Ltd

Bestyrelsesmedlem i CPH Capital A/S
Bestyrelsesmedlem i Euroinvestor.com A/S (Publ.)
Bestyrelsesmedlem i Saxo Capital Markets -

(Australia) Pty. Ltd.

Bestyrelsesmedlem i Saxo Bank (Dubai) Ltd.
Bestyrelsesmedlem i Saxo Capital Markets (HK)
Bestyrelsesmedlem i Saxo Treasury A/S
Bestyrelsesmedlem i Saxo Financial Services Private Ltd.

Ovrige ledelsesposter:
Bestyrelsesmedlem i Danvest Energy A/S

Claus Nielsen

Head of Markets i Saxo Bank A/S
Bestyrelsesmedlem i Saxo Privatbank A/S
Indvalgt i bestyrelsen i 2011

Peter Winther Schrader
Risk Director i Saxo Bank A/S
Naestformand i Saxo Privatbank A/S
Indvalgt i bestyrelsen i 2012

Ledelseshverv i Saxo Bank koncernen:
Bestyrelsesmedlem i Global Evolution -
Fondsmeeglerselskab A/S

Bestyrelsesmedlem i Capital Four Management -
Fondsmeeglerselskab A/S

Bestyrelsesmedlem i CPH Capital A/S

Leif Dambo Jensen

Seerligt sagkyndigt medlem af bestyrelsen i
Saxo Privatbank A/S

Indvalgt i bestyrelsen i 2010

@vrige ledelseshverv:

Bestyrelsesmedlem i Fonden for Bregrup Sparekasse
Direkter i BDS Industriinvest A/S

Direktor i BD | ApS

Direkter i BD Il ApS

Direkter i Capstan ApS

Direkter i LDJ Holding ApS

Bestyrelsesformand i Teknisk Gummi A/S
Bestyrelsesformand i Ledon A/S
Bestyrelsesformand i Mediegruppen Reklamebureau A/S
Bestyrelsesformand i Contentor ApS
Bestyrelsesformand i Dambo Invest ApS
Bestyrelsesmedlem i Nykredit Realkredit
(repraesentantskab)

Bestyrelsesmedlem i Foreningen Nykredit
(repraesentantskab)

Bestyrelsesmedlem i BDS Industriinvest A/S




Direktion

Peter Andreasen
Adm. Direkter i Saxo Privatbank A/S

Ovrige ledelseshverv:
Direkter i Saxo Treasury A/S

Kim Voss
Direktar i Saxo Privatbank A/S

Ovrige ledelseshverv:
Bestyrelsesformand i HL Keramik A/S

Henrik Gregersen
@konomidirekter i Saxo Privatbank A/S

Ovrige ledelseshverv:
Direktor i Ejendomsselskabet SPB ApS
Bestyrelsesformand i Byggeselskabet Juelsminde A/S




Resultat- og totalindkomstopgoarelse

2012 2011
Note (1.000 kr) (1.000 kr)
Resultatopgorelse
3 Renteindtaegter 140.509 144.083
4 Renteudgifter 71.133 69.250
Netto renteindtaegter 69.376 74.833
Udbytte af aktier m.v. 443 350
5 Gebyrer og provisionsindteegter 121.122 77.242
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 15.656 10.697
6 Netto rente- og gebyrindtaegter 175.285 141.728
7 Kursreguleringer -12.329 -8.857
Andre driftsindtaegter 1.558 8.241
8 Udgifter til personale og administration 215.204 194.912
9 Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 17.877 11.195
Andre driftsudgifter 5.874 433
10 Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. 30.068 43.965
17 Resultat af kapitalandele i tilknyttet virksomhed -2.057 -23
Resultat for skat -106.566 -109.416
11 Skat 3.551 -21.462
Arets resultat -110.117 -87.954
Forslag til resultatdisponering:
Overfart underskud -110.117 -87.954
-110.117 -87.954
Totalindkomstopgorelse
Arets resultat -110.117 -87.954
Anden totalindkomst:
Tilbagefert opskrivningshenlaeggelser 0 -744
Omklassificerede "Hold Til Udlgb" investeringer -1.467 -10.223
Udskudt skat af omklassificerede "Hold Til Udlgb" investeringer 366 2.556
Anden totalindkomst efter skat -1.101 -8.411
Arets totalindkomst -111.218 -96.365
I Saxo Privatbank A/S



Balance pr. 31. december

2012 2011
(1.000 kr) (1.000 kr)

AKTIVER

Note

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 410.356 475.708
12 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 227.567 616.127
13-14 Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 1.637.833 1.588.614
15 Obligationer til dagsvaerdi 1.107.660 1.673.263
16 Aktier m.v 46.482 62.612
17 Kapitalandele i tilknyttet virksomhed 6.686 477
18 |Immaterielle aktiver 38.858 34.371
19 Grunde og bygninger i alt 8.674 64.512
Investeringsejendomme 662 19.357
Domicilejendomme 8.012 45.155
20 @vrige materielle aktiver 5.479 8.686
Aktuelle skatteaktiver 7.504 30.499
21 Udskudte skatteaktiver 112.102 122.853
22 Aktiver i midlertidig besiddelse 250 6.752
Andre aktiver 44.402 60.739
Periodeafgraensningsposter 2.426 4.327
Aktiver i alt 3.656.279 4.749.540
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2012 2011
(1.000 kr) (1.000 kr)
PASSIVER
Note
Geeld
23 Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 49.163 1.448
24 Indlan og anden geeld 2.912.067 3.134.697
25 Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 0 849.618
Aktuelle skatteforpligtelser 303 0
Andre passiver 66.785 100.126
Periodeafgraensningsposter 751 494
Geeld i alt 3.029.069 4.086.383
Hensatte forpligtelser
14 Hensaettelser til tab pa garantier 2.856 4.510
Hensatte forpligtelser i alt 2.856 4.510
Efterstillede kapitalindskud
27 Efterstillede kapitalindskud 483.588 526.663
Efterstillede kapitalindskud i alt 483.588 526.663
Egenkapital
28  Aktiekapital 242.789 148.672
Vedtaegtsmaessige reserver 128.348 66.667
Overfart underskud -230.371 -83.355
Egenkapital i alt 140.766 131.984
Passiver i alt 3.656.279 4.749.540

29 Leje og leasingforpligtelser

30 Eventualforpligtelser mv.

31 Afledte finansielle instrumenter

32 Naertstaende parter

33 Aktionaerforhold og koncernforhold

34 Kapitalkrav

35 Finansielle risici, politikker og mal for styring af finansielle risici

36 Hoved- og nagletal

I Saxo Privatbank A/S




Egenkapitalopggrelse

2012 Aktie- Opskriv-  Vedtaegtsmaes- Overfort I alt

kapital ningshen- sige reserver underskud

laeggelser

(1.000 kr) (1.000 kr) (1.000 kr) (1.000 kr) (1.000 kr)
Egenkapital ultimo 2011
jf. arsrapporten 2011 148.672 0 66.667 -110.410 104.929
Tilgang ved fusion 27.055 27.055
Egenkapital pr. 1. januar 2012 148.672 0 66.667 -83.355 131.984
Transaktioner med ejere:
Kapitalforhgjelser ved fusioner 35.798 -35.798 0
Kapitalforhgjelser 58.319 61.681 120.000
Transaktioner med ejere i alt 94.117 0 61.681 -35.798 120.000
Totalindkomst i 2012:
Arets resultat -110.117 -110.117
Anden totalindkomst:
Omklassificerede "Hold Til Udlab"
investeringer -1.467 -1.467
Udskudt skat af omklassificerede
"Hold Til Udlgb" investeringer 366 366
Totalindkomst 2012 i alt 0 0 -111.218 -111.218
Egenkapitalbeveegelser i 2012 94.117 0 61.681 -147.016 8.782
Egenkapital 31.12.2012 242.789 0 128.348 -230.371 140.766

Den 29. juni 2012 har Saxo Privatbank A/S overtaget datterselskabet Albuen 5a ApS ved en fusion. Fusionen skete som
en koncernintern to-step-fusion, idet Albuen 5a ApS forud herfor tillige fusionerede med Fondsmeaeglerselskabet Sirius
Kapitalforvaltning A/S. Fusionen er gennemfgart ved anvendelse af sammenlaegningsmetoden, hvorved sammenlignings-

tal er tilpasset.
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2011 Aktie- Opskriv- Vedteegtsmaes- Overfort I alt

kapital ningshen- sige reserver underskud

laeggelser

(1.000 kr) (1.000 kr) (1.000 kr) (1.000 kr) (1.000 kr)
Egenkapital ultimo 2010, jf. ars-
rapporten 2010 108.785 744 0 -11.923 97.606
Tilgang ved fusion 11.982 11.982
Egenkapital pr. 1. januar 2011 108.785 744 0 59 109.588
Transaktioner med ejere:
Omkostninger i forbindelse med
omdannelse og kapitalforhgijelser -1.156 -1.156
Skat af omkostninger i forbindelse
med omdannelse og kapitalforhg-
jelser 3.363 3.363
Kapitalforhgjelser ved fusioner 10.000 10.000
Kapitalforhgjelser 39.887 66.667 106.554
Transaktioner med ejere i alt 39.887 0 66.667 12.207 118.761
Totalindkomst i 2011:
Arets resultat -87.954 -87.954
Anden totalindkomst:
Tilbagefart opskrivningshenlaeg-
gelse -744 -744
Omklassificerede "Hold Til Udlgb"
investeringer -10.223 -10.223
Udskudt skat af omklassificerede
“Hold Til Udlgb" investeringer 2.556 2.556
Totalindkomst 2011 i alt 0 -744 -95.621 -96.365
Egenkapitalbevaegelser i 2011 39.887 -744 66.667 -83.414 22.396
Egenkapital 31.12.2011 148.672 0 66.667 -83.355 131.984

Vedtaegtsmeaessige reserver vedrarer overkurs ved kapitalforhgijelser, der i henhold til bankens vedtagter er

henlagt til bunden overkursfond.
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Noter

Note 1
Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsregnskabet er aflagt i overens-
stemmelse med Lov om Finansiel
Virksomhed, herunder Bekendtga-
relse om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglersel-
skaber m.fl. (regnskabsbekendtgg-
relsen).

Arsregnskabet praesenteres i danske
kroner og afrundet til naermeste
1.000 kr.

Arsregnskabet er aflagt efter sam-
me regnskabspraksis som sidste ar.

Der er ikke udarbejdet koncernregn-
skab i medfar af regnskabsbekendt-
garelsens § 137.

Fusion med helejet datterselskab
Saxo Privatbank A/S har i 2012
overtaget datterselskabet Albuen
5a ApS ved en fusion. Fusionen
skete som en koncernintern to-
step-fusion, idet Albuen 5a ApS
forud herfor tillige fusionerede
med s@sterselskabet Fondsmaegler-
selskabet Sirius Kapitalforvaltning
A/S. Den koncerninterne fusion er
regnskabsmaessigt behandlet efter
sammenlaegningsmetoden jf. be-
skrivelsen nedenfor under afsnittet
"Koncerninterne virksomhedssam-
menslutninger”.

Generelt om indregning og
maling

Aktiver indregnes i balancen, nar
det er sandsynligt, at fremtidige
@konomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet og aktivets vaerdi kan males
palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremti-
dige gkonomiske fordele vil fraga
banken, og forpligtelsens vaerdi kan
males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver
og forpligtelser til dagsveerdi. Dog
males immaterielle og materielle
aktiver pa tidspunktet for farste
indregning til kostpris. Maling efter
farste indregning sker som beskre-
vet, for hver enkelt regnskabspost,
nedenfor.

Ved indregning og maling tages
hensyn til gevinster, tab og risici,
der fremkommer, inden arsregn-
skabet aflaegges, og som be- eller
afkraefter forhold, der eksisterede
pa balancedagen.

| resultatopggarelsen indregnes ind-
teegter i takt med, at de indtjenes,
mens omkostninger indregnes med
de belab, der vedrgrer regnskabs-
aret. Dog indregnes veerdistignin-
ger pa domicilejendomme i anden
totalindkomst.

Kgb og salg af finansielle aktiver
indregnes pa afviklingsdagen til
dagsveerdi. Mellem handelsda-

gen og afviklingsdagen indregnes
a&ndringer i dagsvaerdien af det
uafviklede finansielle instrument, og
indregningen ophgrer, nar retten til
at modtage/afgive pengestrgmme
fra det finansielle aktiv eller passiv
er udlgbet, eller hvis det er overdra-
get, og selskabet i al vaesentlighed
har overfgrt alle risici og afkast
tilknyttet ejendomsretten.

Fastleeggelse af dagsveerdi
Dagsvaerdien er det belgb, som et

aktiv kan omsaettes til, eller en for-
pligtelse indfries til, ved en handel
under normale omstaendigheder
mellem kvalificerede, villige og ind-
byrdes uafhaengige parter.

Dagsveerdien af finansielle instru-
menter, som der findes et aktivt
marked for, fastsaettes til lukke-
kursen pa balancedagen eller, hvis
en sadan ikke foreligger, en anden
offentliggjort kurs, der ma antages
bedst at svare hertil.

For finansielle instrumenter, hvor
der ikke findes et aktivt marked,
fastlaegges dagsveerdien ved hjaelp
af almindeligt anerkendte veerdian-
saettelsesteknikker, der baserer sig
pa observerbare aktuelle markeds-
data.

Omregning af fremmed valuta
Aktiver og forpligtelser i fremmed
valuta omregnes til danske kroner
efter lukkekursen for valutaen pa
balancedagen svarende til den af
Danmarks Nationalbank offentlig-
gjorte kurs. Transaktioner i frem-
med valuta indregnes labende til
valutakursen pa transaktionstids-
punktet. Valutaforretninger males til
lukkekursen pa balancedagen.

Virksomhedssammenslutninger
Ved kab af nye virksomheder, hvor
Saxo Privatbank A/S opnar bestem-
mende indflydelse over den kgbte
virksomhed, anvendes overtagel-
sesmetoden. De tilkagbte virksom-
heders identificerbare aktiver og
forpligtelser males til dagsveerdi pa
overtagelsestidspunktet. Identificer-
bare immaterielle aktiver indregnes,
hvis de kan udskilles eller udspringer
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fra en kontraktlig ret. Der indreg-
nes udskudt skat af de foretagne
omvurderinger.

Overtagelsestidspunktet er det
tidspunkt, hvor Saxo Privatbank
A/S faktisk opnar kontrol over den
overtagne virksomhed.

Positive forskelsbelgb (goodwill)
mellem kabsvederlaget og dagsvaer-
dien, af de overtagne identificerbare
aktiver og forpligtelser, indregnes
som goodwill under immaterielle
aktiver. Goodwill afskrives ikke,
men testes minimum arligt for ned-
skrivningsbehov.

Koncerninterne virksomhedssam-
menslutninger

Ved virksomhedssammenslutninger
som kab og salg af kapitalandele,
fusioner, spaltninger, tilfarsel af
aktiver og aktieombytninger m.v.,
ved deltagelse i virksomheder under
modervirksomhedens kontrol an-
vendes sammenlaagningsmetoden,
dvs. med regnskabsmaessig tilbage-
virkende kraft. Forskelle mellem det
aftalte vederlag og den erhvervede
virksomheds regnskabsmaessige
vaerdi indregnes pa egenkapitalen.
Der foretages tilpasning af sammen-
ligningstal for tidligere regnskabsar.

Resultatopgorelsen

Renter, gebyrer og provisioner
Renteindtaegter og renteudgifter
indregnes i resultatopgarelsen i den
periode, de vedrgrer. Provisioner

og gebyrer, der er en integreret del
af den effektive rente af et udlan,
indregnes som en del af amortiseret
kostpris, og dermed som en integre-

ret del af det finansielle instrument
(udlan) under renteindtaegter.

Provisioner og gebyrer, der er led i
en lgbende ydelse, periodiseres over
lgbetiden.

@vrige gebyrer, der vedrarer gen-
nemfgrelsen af en given transak-
tion, indregnes i resultatopggrelsen
pa transaktionsdagen.

Renteindteegter fra udlan, som en-
ten er helt eller delvist nedskrevne,
fares under posten "Nedskrivninger
pa udlan og tilgodehavender m.v.”,
for sa vidt angar renterne af den
nedskrevne del af udlanene.

Vederlag for formidling af real-
kreditlan for Totalkredit indregnes
efter modregningsmodellen. Efter
modregningsmodellen indregnes
vederlag pa tidspunktet for lanets
etablering, og vederlag for labende
servicering af lantager indregnes

i takt med, at pengeinstituttet
forestar serviceringen, og dermed
opnar ret til vederlaget. Totalkredit
kan kun modregne konstaterede
tab i realkreditlanets farste 8 ar i
de fremtidige Igbende provisions-
indteegter. Modregning indregnes
pa tidspunktet for den tabsgivende
begivenhed.

Udgifter til personale og admini-
stration

Udgifter til personale og administra-
tion omfatter lgn og gager, sociale
omkostninger, pensioner mv. til
bankens personale og ledelse samt
administrationsudgifter, herunder
husleje af lejede lokaler.

Pensionsordninger

Selskabet har indgaet bidragsbase-
rede pensionsordninger med hoved-
parten af medarbejderne.

| de bidragsbaserede ordninger
indbetales faste bidrag til en uaf-
haengig pensionskasse. Selskabet
har ingen forpligtelse til at indbetale
yderligere bidrag.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder
indteegter af sekundaer karakter i
forhold til bankens aktiviteter.

Andre driftsudgifter

Andre driftsudgifter indeholder bi-
drag til Garantifonden for Indskyde-
re og Investorer, herunder deekning
af tab i forbindelse med pengeinsti-
tutters afvikling eller konkurs.

Skat

Arets skat, som bestar af arets ak-
tuelle skat og forskydning i udskudt
skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til
arets resultat, og direkte pa anden
totalindkomst med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa
anden totalindkomst.

Selskabet er sambeskattet med
modervirksomheden Saxo Bank A/S
og dennes danske datterselskaber.
Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles ved afregning af sambe-
skatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder, i forhold til
disses skattepligtige indkomster. |
tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt under-
skud sambeskatningsbidrag fra virk-
somheder, der har kunnet anvende
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dette underskud til nedsaettelse af
eget skattemaessigt overskud.

Balancen

Kassebeholdning og anfordrings-
tilgodehavender

Kassebeholdning og anfordrings-
tilgodehavender males ved farste
indregning til dagsveerdi og males
efterfalgende til amortiseret kost-
pris.

Tilgodehavender og gaeld hos
kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinsti-
tutter og centralbanker omfatter
tilgodehavender hos andre kredit-
institutter. Geeld til kreditinstitutter
og centralbanker omfatter geeld til
andre kreditinstitutter.

Tilgodehavender males til amortise-
ret kostpris. Geeld males til amorti-
seret kostpris.

Udlan og andre tilgodehavender
til amortiseret kostpris

Udlan og andre tilgodehavender
males til amortiseret kostpris. Stiftel-
sesprovisioner m.v., der sidestilles
med en lgbende rentebetaling og
betragtes dermed som en integreret
del af den effektive rente for lanet,
periodiseres over Igbetiden for det
enkelte lan.

Nedskrivninger pa udlan og tilgode-
havender foretages savel individuelt
som gruppevist, nar der er objektiv
indikation for vaerdiforringelse.

Individuelle nedskrivninger

Ved individuel nedskrivning anses
objektiv indikation for vaerdiforrin-
gelse at vaere indtruffet ved en eller
flere af fglgende begivenheder:

e Lantager er i betydelige gkonomi-
ske vanskeligheder,

e Lantagers kontraktbrud, ek-
sempelvis i form af manglende
overholdelse af betalingspligt for
afdrag og renter

e Lantager ydes lempelser i vilkar,
som ikke ville vaere overvejet, hvis
det ikke var pa grund af lantagers
gkonomiske vanskeligheder, eller

e Det er sandsynligt, at lantager vil
ga konkurs eller blive underlagt
anden form for rekonstruktion

Safremt der pa udlan og andre
tilgodehavender konstateres en
indtruffen objektiv indikation for
veerdiforringelse, foretages der ned-
skrivningsberegning. Nedskrivning
foretages med forskellen mellem
den regnskabsmaessige vaerdi og
nutidsvaerdien af de forventede
fremtidige betalinger, herunder
realisationsveerdi af sikkerheder.
Individuelle nedskrivninger opggres
pa baggrund af det mest sandsyn-
lige udfald af betalingsraekker. Ved
tilbagediskontering anvendes for
fastforrentede udlan den oprindeligt
fastsatte effektive rente, og for va-
riabelt forrentede udlan den aktuelt
fastsatte effektive rente.

Foretagne nedskrivninger indregnes
i resultatopgarelsen under posten
“Nedskrivninger pa udlan og tilgo-
dehavender m.v.”

Gruppevise nedskrivninger

For udlan og tilgodehavender, der
ikke er individuelt nedskrevet, fore-
tages en gruppevis vurdering af, om
der for gruppen er indtruffet objek-
tiv indikation for vaerdiforringelse.

Den gruppevise vurdering foretages
pa grupper af udlan og tilgodeha-
vender, der har ensartede karakteri-
stika med hensyn til kreditrisiko. Der
opereres med forskellige grupper,
hvor privatkunder opdeles efter
geografi, og erhvervskunder efter
branche.

Den gruppevise vurdering foretages
ved en segmenteringsmodel, som
er udviklet af foreningen Lokale
Pengeinstitutter, der forestar den lg-
bende vedligeholdelse og udvikling.
Segmenteringsmodellen fastlaeg-
ger sammenhangen i de enkelte
grupper mellem konstaterede tab
og et antal signifikante forklarende
makrogkonomiske variable via en
linezer regressionsanalyse. Blandt
de forklarende makrogkonomi-

ske variable indgar arbejdslashed,
boligpriser, rente, antal konkurser/
tvangsauktioner m.fl.

Den makrogkonomiske segmen-
teringsmodel er i udgangspunktet
beregnet pa baggrund af tabsdata
for hele pengeinstitutsektoren. Sel-
skabet har derfor vurderet, hvorvidt
modelestimaterne afspejler kredi-
trisikoen for pengeinstituttets egen
udlansportefalje, og om ngdvendig
korrigeret herfor.

For hver gruppe af udlan og tilgode-
havender fremkommer et estimat,
som udtrykker den procentuelle
veerdiforringelse, som knytter sig til
en given gruppe af udlan og tilgo-
dehavender pa balancedagen. Ved
at sammenligne det enkelte udlans
aktuelle tabsrisiko med udlanets
oprindelige tabsrisiko, og udla-
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nets tabsrisiko primo den aktuelle
regnskabsperiode, fremkommer det
enkelte udlans bidrag til den grup-
pevise nedskrivning. Nedskrivningen
beregnes som forskellen mellem
den regnskabsmaessige veerdi, og
den tilbagediskonterede veerdi af de
forventede fremtidige betalinger.

Obligationer og aktier
Veaerdipapirer males til dagsvaerdi.

Vardipapirer, der handles pa aktive
markeder, males til dagsvaerdi,
fastsat ud fra lukkekursen pa ba-
lancedagen. Hvis markedet for et
eller flere vaerdipapirer er illikvidt,
eller hvis der ikke findes en offentlig
anerkendt kurs, fastsaettes dagsvaer-
dien ved brug af anerkendte veerdi-
ansaettelsesteknikker.

Unoterede aktier i selskaber, som
selskabet ejer i faellesskab med en
reekke andre pengeinstitutter mv.,
er malt til skennet dagsveerdi.

Visse obligationer handles ikke i et
aktivt marked, hvorfor der i flere
tilfeelde er foretaget en vurdering
og beregning af sk@nnede dagsvaer-
dier. For illikvide obligationer
indhentes oplysninger til beregning
af en skennet dagsveerdi for obli-
gationerne. For nogle obligationer,
hvor der ikke foreligger oplysninger,
er anvendt en skannet kurs, bl.a.

ud fra, om der betales renter ved
forfald.

Alle lgbende veerdireguleringer pa
bgrsnoterede og unoterede vaer-
dipapirer resultatfgres over driften
under posten "“Kursregulering.”

Omklassificerede "hold-til-ud-
lob”- investeringer

Selskabets tidligere "hold-til-
udlgb”-obligationer blev i regn-
skabsaret 2010 omklassificeret.
Omklassificerede "hold-til-udlgb”-
obligationer males til dagsveerdi og
indgar i regnskabsposten "Obliga-
tioner til dagsveerdi”. Tidligere var
obligationerne malt til amortiseret
kostpris. Ved omklassificeringen i
2010 blev den regnskabsmaessige
veerdi af obligationerne reduceret
med 12,2 mio. kr. og indregnet
direkte pa egenkapitalen. Pr. 31.
december 2012 udggr dagsvaerdi-
a@ndringen minus 21,1 mio. kr. fgr
skatteeffekt.

Kapitalandele i tilknyttet virk-
somhed

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed
indregnes og males efter den inter-
ne vaerdis metode (equitymetoden),
hvilket indebeaerer, at kapitalandelen
males til den forholdsmaessige andel
af virksomhedens regnskabsmaes-
sige indre veerdi.

| resultatopgarelsen indregnes
bankens andel af virksomhedens
resultat efter skat, efter eliminering
af urealiserede koncerninterne for-
tjenester og tab.

Immaterielle aktiver

Immaterielle anlaegsaktiver vedrarer
erhvervet og eget udviklet software.
Immaterielle aktiver males til kost-
pris, med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Software
afskrives over den forventede brugs-
tid pa 3 til 5 ar.

Softwaren nedskrives, hvis der er
konstateret indikationer som angi-
ver et behov for nedskrivning.

Grunde og bygninger

Grunde og bygninger omfatter

de to poster “Investeringsejen-
domme” og “Domicilejendomme.”
Investeringsejendomme er ejen-
domme, som besiddes for at opna
lejeindtaegter og kapitalgevinster.
Domicilejendomme er ejendomme,
som pengeinstituttet selv benytter
til administration, filial eller gvrig
servicevirksomhed.

Investeringsejendomme males i
balancen til dagsveerdi, opgjort ud
fra afkastmetoden. Labende vaerdi-
2ndringer vedragrende investerings-
ejendomme indregnes i resultatop-
ggrelsen under "Kursreguleringer”.

Domicilejendomme males i balan-
cen til omvurderet vaerdi, som er
dagsvaerdien opgjort ud fra afkast-
metoden, fratrukket akkumulerede
afskrivninger og eventuelle tab ved
veerdiforringelse. Der foretages
lineaere afskrivninger ud fra en
forventet brugstid, som er 50 ar, af
afskrivningsgrundlaget opgjort som
kostprisen fratrukket en scrapveerdi.
Afskrivninger og tab ved veerdifor-
ringelse indregnes i resultatopgerel-
sen under "af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle aktiver”,
medens stigninger i den omvurdere-
de veerdi indregnes i anden totalind-
komst, og bindes pa egenkapitalen
under posten “Opskrivningshen-
lzeggelser”, med mindre stigningen
modsvarer en vaerdinedgang, der
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tidligere er indregnet i resultatopge-
relsen.

Ovrige materielle aktiver
Tekniske installationer males til
kostpris. Kostprisen for tekniske
installationer omfatter anskaffel-
sesprisen og omkostninger direkte
tilknyttet anskaffelsen, indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til
brug.

@vrige materielle aktiver, omfat-
tende driftsmidler, males i balancen
til kostpris med fradrag af akkumu-
lerede af- og nedskrivninger.

Der foretages lineaere afskrivninger
baseret pa falgende vurdering af de
avrige aktivers forventede brugsti-
der:

Tekniske installationer 10 ar
Inventar, udstyr og biler 3-5 ar

Ombygningsomkostninger i le-
jede lokaler afskrives linegert over
lgbetiden af den indgdede lejekon-
trakt, eller levetiden, hvis denne er
kortere.

@vrige materielle aktiver vurderes
for nedskrivningsbehov, nar der er
indikation for veerdiforringelse, og
der nedskrives til genindvindings-
vaerdien, som er den hgjeste af net-
tosalgsprisen og nyttevaerdien.

Aktiver i midlertidig besiddelse
Aktiver i midlertidig besiddelse
omfatter materielle aktiver, som
besiddes bestemt for salg. Aktiver,
der er i midlertidig besiddelse, males
til den laveste veerdi af henholdsvis
den regnskabsmaessige vaerdi og
dagsveerdien, med fradrag af salgs-
omkostninger. Der afskrives ikke

pa aktiver i midlertidig besiddelse.
Aktiver, og dertil knyttede forplig-
telser, udskilles i saerskilte linjer i
resultatopgarelsen.

Veerdiregulering af aktiver i midler-
tidig besiddelse indregnes i resultat-
opggarelsen under “Nedskrivninger

pa udlan og tilgodehavender”.

Andre aktiver

Posten omfatter aktiver, der ikke er
placeret under gvrige aktivposter,
blandt andet tilgodehavende renter
af veerdipapirer og udlan, tilgodeha-
vende provisionsindtaegter, mellem-
vaerende med diverse debitorer og
positive markedsvaerdier af afledte
finansielle instrumenter, mv. Bortset
fra afledte finansielle instrumenter
som males til dagsveerdi, males
regnskabsposten til amortiseret
kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskaberne i sambeskatningen
haefter solidarisk for den samlede
selskabsskat.

Aktuelle skatteforpligtelser og
aktuelle skatteaktiver indregnes i
balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret
for skat af tidligere ars skatteplig-
tige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den
balanceorienterede gaeldsmetode,
af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaes-
sig veerdi af aktiver og forpligtelser.
| de tilfeelde hvor opgarelse af
skatteveerdien kan foretages efter
alternative beskatningsregler, males

udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet hen-
holdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder
skatteveerdien af fremfarselsberet-
tiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet
forventes at kunne realiseres inden
for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af
de skatteregler og skattesatser, der
med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, nar den udskudte
skat forventes udlgst som aktuel
skat. Z£ndring i udskudt skat som
falge af @ndringer i skattesatser
indregnes i resultatopgarelsen.

Indlan og anden gld

Indlan og anden gaeld omfatter
indlan fra modparter, der ikke er
kreditinstitutter eller centralbanker.
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Indldn og anden geeld males ved
farste indregning til dagsveerdi,
og efterfglgende til amortiseret
kostpris.

Udstedte obligationer

Udstedte obligationer males til
amortiseret kostpris. Der foretages
modregning af egenbeholdning af
egne udstedte obligationer.

Ovrige finansielle forpligtelser
@vrige finansielle forpligtelser males
til amortiseret kostpris, der saedvan-
ligvis svarer til nominel veerdi.

Afledte finansielle instrumenter
Terminsforretninger, renteswaps

og gvrige afledte finansielle instru-
menter males til dagsveerdien pa
balancedagen, baseret pa noterede
markedspriser. | det omfang der er
tale om ikke noterede instrumenter
opggres dagsvaerdien efter alminde-
lig anerkendte principper, der byg-
ger pa markedsbaserede parametre.
Afledte finansielle instrumenter
indregnes under andre aktiver eller
andre forpligtelser.

Zndringer i dagsveerdi af afledte
finansielle instrumenter, der er klas-
sificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af dagsvaerdien af
et indregnet aktiv eller en indregnet
forpligtelse, indregnes i resultatop-
gerelsen sammen med aendringer

i veerdien af det sikrede aktiv eller
den sikrede forpligtelse. @vrige
andringer indregnes i resultatopga-
relsen som finansielle poster.

Andre passiver

Andre passiver omfatter blandt an-
det skyldige renter samt periodisere-
de gebyrer og provisionsindteegter,

der ikke indgar som en del af den
amortiserede kostpris for et finan-
sielt instrument. Regnskabsposten
males til amortiseret kostpris.

Efterstillede kapitalindskud
Efterstillede kapitalindskud er
gaeldsforpligtelser, og bestar af tidli-
gere garantkapital, hybrid kerneka-
pital og ansvarlig lanekapital.

Efterstillet kapital males til amor-
tiseret kostpris. Omkostninger,
herunder stiftelsesprovision, som er
direkte forbundet med optagelsen,
fradrages i den initiale dagsveerdi,
0g amortiseres over kapitalens for-
ventede Igbetid.

I henhold til Lov om Finansiel Virk-
somhed medregnes tidligere garant-
kapital og hybrid kernekapital til
kernekapitalen og indgar sammen
med ansvarlig lanekapital i basiska-
pitalen.

Indfrielse af hybrid kernekapital,
tidligere garantkapital og fertidsind-
frielse af ansvarlig lanekapital skal
godkendes af Finanstilsynet.

Egenkapital

Foresldet udbytte indregnes som
en forpligtelse pa tidspunktet for
vedtagelse pa den ordinzere gene-
ralforsamling. Udbytte, som forven-
tes udbetalt for aret, vises som en
seerskilt post under egenkapitalen.
Opskrivningshenlaeggelser vedrarer
opskrivning af domicilejendomme,
med fradrag af udskudt skat pa
opskrivningen. Reserven oplases,
nar aktiverne saelges eller udgar.
Reserve efter indre veerdis metode
omfatter veerdireguleringer af kapi-

talandele i tilknyttede virksomheder.
Reserven reduceres med udbytte-
udlodninger til moderselskabet og
reguleres med andre egenkapitalbe-
vaegelser i tilknyttede virksomheder.

Hensatte forpligtelser

Garantier og andre forpligtelser, der
er uvisse med hensyn til starrelse el-
ler tidspunkt for afvikling, indregnes
som hensatte forpligtelser, nar det
er sandsynligt, at forpligtelsen vil
medfares et traek pa selskabets gko-
nomiske ressourcer, og forpligtelsen
kan males palideligt. Forpligtelsen
opggres til nutidsvaerdien af de
omkostninger, som er ngdvendige
for at indfri forpligtelsen.

Garantier

Selskabets udestaende garantier

er oplyst i noterne under posten
"Eventualforpligtelser og kontrakt-
lige forpligtelser”. Safremt det vur-
deres sandsynligt, at en udestaende
garanti vil pafare selskabet et tab,
er forpligtelsen hertil hensat under
posten "Hensaettelser til tab pa
garantier,” og udgiftsfart i resultat-
opggarelsen under posten “Nedskriv-
ninger pa udlan og tilgodehavender
m.v."”.

Incitamentsprogrammer
Selskabet har ingen aktiebaserede
incitamentsprogrammer med med-
arbejdere og direktion.

Saxo Privatbank A/S




Note 2

Regnskabsmaessige skon og
vurderinger

Udarbejdelse af arsregnskabet
forudsaetter, at ledelsen foretager
en raekke skagn og vurderinger af
fremtidige forhold, der har vaesent-
lig indflydelse pa den regnskabs-
maessige vaerdi af visse aktiver og
forpligtelser. Disse skan og vurde-
ringer foretages af ledelsen i over-
ensstemmelse med den anvendte
regnskabspraksis, og pa baggrund
af historiske erfaringer samt forud-
saetninger, som ledelsen anser for
forsvarlige og realistiske. Omrader,
hvor der er isaer foretages regn-
skabsmaessige skan og vurderinger,
som har vaesentlig indvirkning pa
arsregnskabet, er:

¢ Nedskrivninger pa udlan og tilgo-
dehavender m.v.
e Maling af veerdipapirer
e Maling af udskudte skatteaktiver
e Forpligtelse overfor Indskyderga-
rantifonden
Nedskrivninger pa udlan og til-
godehavender
Nedskrivninger pa udlan og tilgode-
havender m.v. foretages af hensyn
til vaerdiforringelse, som er sket
efter farste indregning. Nedskriv-
ningen foretages som en kombina-
tion af individuelle og gruppevise
nedskrivninger, og er forbundet
med en raekke skan og vurderinger.
Forudsaetningerne for de anvendte
skan kan vaere ufuldstaendige eller
ungjagtige, eller uventede fremti-
dige begivenheder eller omstaendig-
heder som kan opsta. At foretage
disse sk@n og vurderinger er derfor
vanskeligt, og nar disse desuden
involverer kundeforhold, vil de veere
forbundet med usikkerheder, ikke
mindst i perioder med lavkonjunk-

tur. Det kan derfor veere ngdvendigt
at aendre tidligere foretagne skan
enten pa grund af ny information,
yderligere erfaringer eller nye begi-
venheder.

| fordret 2012 udsendte Finanstilsy-
net uddybende retningslinjer ved-
rgrende nedskrivninger pa udlan.
Disse uddybende retningslinjer har
medfart aendrede regnskabsmaes-
sige skan, og for@get drets nedskriv-
ninger i niveauet 2 mio. kr.

Maling af veerdipapirer

For veerdipapirer, der handles pa ak-
tive markeder, er der ikke foretaget
vaesentlige skan. For vaerdipapirer,
hvor markedet er illikvidt, eller hvis
der ikke findes en offentligt aner-
kendt kurs, er malingen pavirket

af skan. Dette omfatter bl.a. visse
obligationer og sektoraktier.

Maling af udskudte skatteaktiver
Udskudt skatteaktiv vedrgrende
uudnyttede skattemaessige under-
skud indregnes i den udstraekning,
det anses for sandsynligt, at der
inden for en overskuelig arraekke
realiseres skattemaessige overskud,
hvori underskuddene kan mod-
regnes. Fastlaeeggelse af hvor stort
belgb, der kan indregnes, baseres
pa skan over fremtidige skatteplig-
tige overskud. Pr. 31. december
2012 har selskabet vurderet, at et
udskudt skatteaktiv pa 112,1 mio.
kr., hvoraf 83,3 mio. kr. vedrarer
skattemaessige underskud, vil kunne
realiseres inden for en fremtidig
periode pa 5 ar.

De faktiske fremtidige skattepligtige
overskud vil sandsynligvis afvige fra
de forventede, idet fremtidige begi-
venheder ofte ikke indtraeder som
forudsat, og afvigelserne kan vaere
vaesentlige.

Skatteaktivet forventes pabegyndt
udnyttet i 2013 og frem. Udnyt-
telsen af skatteaktivet er forbundet
med usikkerhed idet, der kan ske
andringer i forudsaetningerne for
de fastlagte skan, ligesom uforud-
sete begivenheder kan indtraeffe.
Ledelsen har sggt at imadega denne
usikkerhed ved at nedskrive skat-
teaktivet med 25 mio. kr., sdledes
at veerdien af det fremfarselsberet-
tigede underskud alene er indregnet
i det omfang de skaerpede krav til
dokumentation anses for opfyldt.

Forpligtelser overfor Indskyder-
garantifonden

Saxo Privatbank er ligesom alle
andre danske pengeinstitutter
medlem af Indskydergarantifonden,
og er i den forbindelse forpligtet
til, i feellesskab med andre banker,
at daekke eventuelle tab pa indla-
nernes indestaender mv. pa indtil
100.000 EUR i banker under afvik-
ling eller konkurs.

Saxo Privatbank indregner en
forpligtelse til daekning af bankens
andel af forpligtelsen over for

Indskydergarantifonden pa tids-
punktet, hvor der opnads kendskab
til banker under afvikling eller kon-
kurs, og hvor banken har tilstraekke-
lig information til at kunne opgare
forpligtelsen palideligt.

Usikkerhed omkring opgarelse af
dividendeprocent og det daekkede
belgb i banker under afvikling el-
ler konkurs medfarer, at sddanne
indregnede forpligtelser kan vaere
forbundet med usikkerhed.



2012 2011

(1.000 kr) (1.000 kr)
NOTE 3
Renteindtagter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 3.328 4.868
Udlan og andre tilgodehavender 105.797 103.130
Obligationer 31.379 36.082
@vrige renteindtaegter 5 3
Renteindtaegter i alt 140.509 144.083
Banken har ingen renteindtaegter vedr. agte salgs- og tilbagekabsforretninger.
NOTE 4
Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker 74 139
Indlan og anden geeld 28.897 22.597
Udstedte obligationer 15.570 26.134
Garantkapital 10.022 12.011
Efterstillede kapitalindskud 16.406 8.025
@vrige renteudgifter 164 344
Renteudgifter i alt 71.133 69.250
Banken har ingen renteudgifter vedr. aegte salgs- og tilbagekabsforretninger.
NOTE 5
Gebyrer og provisionsindtagter
Veerdipapirhandel og depoter 52.010 46.460
Betalingsformidling 4.433 3.392
Lanesagsgebyrer 21.051 13.215
Garantiprovision 984 556
@vrige gebyrer og provisioner 42.644 13.619
Gebyrer og provisionsindtaegter i alt 121.122 77.242

@vrige gebyrer og provisioner indeholder 15,5 mio. kr. (2011: 0 mio. kr.), som vedrarer honoreringen for bankens service-
ring af Saxo Banks danske kunder. Banken har med virkning fra 1. juli 2012 indgaet aftale med Saxo Bank om servicering
af det danske marked.

I Saxo Privatbank A/S




2012 2011
(1.000 kr) (1.000 kr)
NOTE 6
Netto rente- og gebyrindteaegter, samt kursreguleringer fordelt
pa aktivitetsomrader fordelt efter hvilket geografisk marked
transaktionen er handlet pa
Danmark 89,17% 93,84%
USA 2,55% 0,77%
Sverige 5,67% 3,21%
Norge 1,11% 0,77%
@vrige 1,50% 1,41%
100,00% 100,00%
@vrige indeholder handel pa andre markeder end de naevnte samt handel pa
derivathandelsplatform pa tvaers af markeder.
Netto rente- og gebyrindtegter, samt kursreguleringer fordelt
pa aktivitetsomrader fordelt efter hvilket geografisk marked
kunden hidhgrer fra
Danmark 90,94 % 93,19%
USA 0,00% 0,00%
Sverige 5,67% 3,21%
Norge 1,64% 0,90%
@vrige 1,75% 2,70%
100,00% 100,00%
Aktiviteterne afviger ikke indbyrdes, men betragtes under et som saedvanlig
bankaktivitet.
NOTE 7
Kursreguleringer
Obligationer -16.945 4.575
Aktier m.v. 2.167 -13.834
Investeringsejendomme -77 0
Valuta 2.525 460
Valuta, rente-, aktie-, ravare-, og andre kontrakter samt afledte finansielle
instrumenter i alt 1 -58
Kursreguleringer i alt -12.329 -8.857
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2012 2011

(1.000 kr) (1.000 kr)
NOTE 8
Udgifter til personale og administration
Lenninger og vederlag til direktion og bestyrelse
Direktion” 4.295 9.829
Bestyrelse 125 150
lalt ™ 4.420 9.979
Personaleudgifter
Lenninger 92.383 81.495
Pensioner 8.165 8.046
Udagifter til social sikring 11.644 11.355
lalt 112.192 100.896
@vrige administrationsudgifter 98.592 84.037
Udgifter til personale og administration i alt 215.204 194.912

*) Lon til direktionen indeholder i 2011 fratraedelsesomkostninger pd 5,5 mio. kr. Herunder afsat men endnu ikke udbetalt vederlag.

**) Lon er angivet eksklusiv personalegoder.

Med henvisning til vilkarerne for deltagelse i Bankpakke Il skal det oplyses, at der ved opggrelse af den skattepligtige ind-
komst for indkomstaret 2012, er skattemaessigt fradraget aflanning til direktion med 2.148 t.kr., svarende til en reduktion
pa 50% af ars lgnnen. | den skattepligtige indkomst for 2011 er der taget fradrag for 4.915 t.kr.

Antal beskaeftigede
Gennemsnitligt antal beskaeftigede i regnskabsaret (omregnet til fuldtid) 118,79 147,30

Saxo Privatbank A/S overtog i august 2011 ca. 51 medarbejdere fra Saxo E*Bank A/S.

Direktionen

Fast vederlag 4.295 4.355
Fratraedelsesgodtggrelse 0 5.474
Variabelt vederlag 0 0
Skattemaessige veerdi af personalegoder” 184 166
Vederlag til direktionen i alt 4.479 9.995

*) Personalegoder bestar af fri bil og fri telefon.

I Saxo Privatbank A/S




2012 2011

(1.000 kr) (1.000 kr)
NOTE 8 (FORTSAT)
Udgifter til personale og administration
Samlede pensionsforpligtelser til direktionen 0 0
Antal direktionsmedlemmer 3 1
| perioden fra 01.01.12 til 31.08.12 bestod direktionen af 1 medlem.
| perioden fra 14.06.11 til 31.10.11 bestod direktionen af 2 medlemmer.
Bestyrelsen
Fast vederlag 125 150
Variabelt vederlag 0 0
Vederlag til bestyrelsen i alt 125 150
Samlede pensionsforpligtelser til bestyrelsen 0 0
Antal bestyrelsesmedlemmer 4 5
| perioden fra 01.01.12 til 21.08.12 bestod bestyrelsen af 5 medlemmer
Samlet vederlag til ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse
pa virksomhedens risikoprofil
Fast vederlag 4.790 2.525
Variabelt vederlag 0 0
Skattemaessige veerdi af personalegoder* 65 10
Vederlag til ovrige ansatte med indflydelse pa risikoprofilen i alt 4.855 2.535
*Personalegoder bestar af fri bil og fri telefon.
Samlede pensionsforpligtelser til gvrige ansatte med indflydelse pa risiko-
profilen 0 0
Antal ansatte med indflydelse pa risikoprofilen i instituttet 4,34 5

Saerlige incitamentsprogrammer

Bestyrelse, direktion, samt andre risikotagere modtager alene fast vederlag og har saledes ikke nogen form for incita-

mentsprogram eller uafdaekkede pensionsordninger.
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2012 2011

(1.000 kr) (1.000 kr)
NOTE 8 (FORTSAT)
Udgifter til personale og administration
Saerskilt vederlag for medlemmer af bestyrelsen og direktionen
i ar 2012
Direktion
Administrerende direkter Peter Andreasen, tiltradt d. 01.09.2012 766 0
Direktgr Kim Voss, tiltradt d. 01.09.2012 606 0
@konomidirektar Henrik Gregersen, tiltradt d. 01.09.2012 560 0
Tidligere direkter Christian Jakobsen,fratradt 01.09.2012 2.547 1.917
Tidligere direktgr Gunnar Jessen, fratradt 31.10.2011* 0 8.078
Direktionen i alt 4.479 9.995
* Veederlag til direktionen indeholder i 2011 fratraedelsesomkostninger pa 5,5 mio. kr. Efter udbetalingsprincippet udger vederlaget 6,0 mio. kr.
Bestyrelse
Formand Bjgrn Krog Andersen*, tiltradt som formand d. 21.08.2012 0 0
Naestformand Peter Winther Schrader*, indtradt d. 21.08.2012 0 0
Bestyrelsesmedlem Claus Nielsen* 0 0
Bestyrelsesmedlem Leif Dambo Jensen 75 75
Bestyrelsesformand Karina Deacon*, fratradt d. 21.08.2012 0 0
Bestyrelsesmedlem Aslak Skjgth, fratradt d. 10.09.2012 50 75
Bestyrelsen i alt 125 150
* Bestyrelsesmedlemmet er ansat i Saxo Bank A/S.
Honorar til den generalforsamlingsvalgte revisor
Lovpligtig revision 906 967
Andre erklzaeringer med sikkerhed 488 416
Skatteradgivning 384 25
Andre ydelser 272 176
Honorar til den generalforsamlingsvalgte revisor i alt 2.050 1.584
NOTE 9
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver
Afskrivninger pa immaterielle aktiver 14.560 3.172
Afskrivninger pa evrige materielle aktiver 3.515 1.859
Afskrivninger pa domicilejendomme 52 437
Tilbagefert nedskrivning af domicilejendomme 0 5.729
Fortjeneste ved salg af gvrige materielle aktiver -250 -2
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver i alt 17.877 11.195




2012 2011

(1.000 kr) (1.000 kr)
NOTE 10
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.
Nedskrivninger pa udlan og hensaettelser til tab pa garantier 34.194 46.488
Tilbagefersel af nedskrivninger pa udlan og hensaettelser til tab pa garantier -6.527 -4.009
Endeligt tabt ikke tidligere nedskrevet 3.185 4.344
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer -21 -97
Renter vedrgrende individuelt nedskrevne belgb -2.190 -2.238
Veerdiregulering af aktiver i midlertidig besiddelse 0 514
Individuelle nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. i alt 28.641 45.002
Gruppevise nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.
Nedskrivninger pa udlan og henszettelser til tab pa garantier 1.427 0
Tilbagefarsel af nedskrivninger pa udlan og hensaettelser til tab pa garantier 0 -1.037
Gruppevise nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. i alt 1.427 -1.037
Individuelle nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. i alt 30.068 43.965
NOTE 11
Skat
Beregnet skat af arets indkomst -6.724 -27.856
Zndring i udskudt skat 10.299 6.481
Efterregulering af tidligere ars beregnet skat -24 -87
Skat i alt 3.551 -21.462
Effektiv skatteprocent (pct.)
Aktuel skatteprocent 25,0 25,0
Skattemaessigt underskud e indregnet -23,5 0,0
Skattefrie indtaegter og ikke fradragsberettigede udgifter -4,3 -5,4
Resultat af tilknyttet virksomhed -0,5 0,0
Effektiv skatteprocent i alt -3,3 19,6
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2012 2011

(1.000 kr) (1.000 kr)
NOTE 12
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 227.567 616.127
Der fordeler sig saledes:
Anfordring 226.017 410.874
Til og med 3 maneder 0 199.988
Over 3 maneder til og med 1 ar 609 0
Over 1 ar til og med 5 ar 941 5.265
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker i alt 227.567 616.127
NOTE 13
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Anfordring 327.726 272.068
Til og med 3 maneder 26.521 120.491
Over 3 maneder til og med 1 ar 109.927 214.936
Over 1 ar tilog med 5 ar 494.906 525.167
Over 5 ar 678.753 455.952
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris i alt 1.637.833 1.588.614

Standardvilkar

Erhvervskunder: Typisk er der et opsigelsesvarsel fra bankens side pa 14 dage. Fastforrentede lan er dog uopsigelige fra
bankens og kundens side i hele udlansperioden. Ved misligholdelse er det dog muligt for banken at tilsidesaette dette.
Ved engagement stilles krav om, at kunden lgbende afleverer gkonomiske oplysninger til banken.

Privatkunder: Typisk er der et opsigelsesvarsel fra bankens side pa 3 maneder. Fastforrentede lan er dog uopsigelige fra
bankens side i hele udlansperioden. Ved misligholdelse er det dog muligt for banken at tilsidesaette dette. Der stilles
normalt krav om gkonomiske oplysninger ved nyudldn samt a&ndringer i eksisterende udlan.

Saxo Privatbank A/S



2012 2011
(1.000 kr) (1.000 kr)
NOTE 13 (FORTSAT)

Specifikation af sikkerhedsstillelser
Ejendomme 224.806 194.067
Forsikringer 455 1.367
Kontanter 6.502 50.758
Veerdipapirer 232.385 287.369
Lasgre 124.169 46.803
588.317 580.364

De typiske veerdier er:

Ejendomme: Mellem 70 og 90% af en vurdering foretaget af en uafhaengig vurderingsmand, egen vurdering eller stati-

stisk opgjort markedsvaerdi.

Forsikringer: 0% af policesum.

Kontanter: 100% af indlanet.

Veerdipapirer: Mellem 60 og 95% af depotveerdien.
Lasare: Mellem 0 og 70% af kebesum.

Kautioner og garantier: Tillaegges ikke beldningsvaerdi.

2012 2011
% %

Udlan og garantidebitorer fordelt pa sektorer og brancher
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 3,6 3,9
Industri og rastofindvinding 1,6 1,1
Energiforsyning 0,1 0,1
Bygge og anlaeg 1,8 1,9
Handel 3,0 1,5
Transport, hoteller og restauranter 1,1 1,0
Information og kommunikation 1,0 0,1
Finansiering og forsikring 7,0 3,0
Fast ejendom 8,3 6,0
@vrige erhverv 4,7 8,6
Erhverv i alt 32,2 27,2
Offentlige myndigheder 0,0 0,0
Private 67,8 72,8
lalt 100,0 100,0
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2012 2011
(1.000 kr) (1.000 kr)
NOTE 14
Udlan og tllgodehavender far nedskrivninger 1.729.125 1.690.899
Nedskrivninger 91.292 102.285
Udlan og tlilgodehavender i alt 1.637.833 1.588.614
Individuelle nedskrivninger og henszaettelser
Individuelle nedskrivninger pa udlan, garantier og andre tilgodehavender ved
forudgaende regnskabsars afslutning 103.979 63.997
Nedskrivninger i drets lgb 34.349 46.488
Tilbagef. af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar -6.681 -4.009
Tabsbogfert daekket af nedskrivninger -41.742 -2.497
Individuelle nedskrivninger pa udlan, garantier og andre
tilgodehavender pa balancetidspunktet i alt 89.905 103.979
Gruppevise nedskrivninger og henszettelser
Gruppevise nedskrivninger pa udlan, garantier og andre til-
godehavender ved forudgaende regnskabsars afslutning 2.816 3.853
Nedskrivninger hhv. veerdireguleringer i arets lgb 1.427 0
Tilbagef. af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar 0 -1.037
Gruppevise nedskrivninger pa udlan, garantier og andre
tilgodehavender pa balancetidspunktet i alt 4.243 2.816
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender i alt 94.148 106.795
heraf hensaettelse til tab pa garantier i alt 2.856 4.510
Vaerdi af individuelt vurderede udlan og andre tilgodehavender med
indtruffet objektiv indikation for vaerdiforringelse indregnet i balan-
cen med en regnskabsmaessig vaerdi sterre end nul
Saldo for udlan og andre tilgodehavender far nedskrivninger 109.266 92.965
Nedskrivninger 71.156 66.936
38.110 26.029

Saxo Privatbank A/S



2012 2011
(1.000 kr) (1.000 kr)
NOTE 14 (FORTSAT)
Vardi af gruppevist vurderede udlan og andre tilgodehavender med
indtruffet objektiv indikation for vaerdiforringelse indregnet i balan-
cen med en regnskabsmaessig vaerdi sterre end nul
Saldo for udlan og andre tilgodehavender fgr nedskrivninger 1.355.333 1.222.943
Nedskrivninger 3.587 2.506
1.351.746 1.220.437
NOTE 15
Obligationer til dagsvaerdi
Realkreditobligationer 1.096.573 1.591.858
Statsobligationer 0 57.789
@vrige obligationer, herunder omklassificerede hold-til-udlgb obligationer 11.087 23.616
Obligationer til dagsveerdi i alt 1.107.660 1.673.263
NOTE 16
Aktier mv.
Noteret pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S 2.710 4.405
Noteret pa andre barser 798 1.269
Unoterede aktier optaget til dagsveerdi 42.974 56.938
Aktier mv. i alt 46.482 62.612
Handelsbeholdning 6.827 25.626
Anlaegsbeholdning 39.655 36.986
Aktier mv. i alt 46.482 62.612
NOTE 17
Kapitalandele i tilknyttet virksomhed
Virksomhed Aktivitet Andel af kapital Egenkap. Arets
datterselskab ultimo 2012 resultat
(1.000 kr) (1.000 kr)
Ejendomsselskabet SPB ApS Ejendomsselskab 100% 6.686 -2.057

Hjemsted: Brarup
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2012 2011

(1.000 kr) (1.000 kr)
NOTE 18
Immaterielle aktiver
Kabspris primo 37.746 611
Tilgang i arets lgb 19.047 37.135
Samlet kgbspris ultimo 56.793 37.746
Af- og nedskrivninger primo 3.375 203
Arets afskrivninger 14.560 3.172
Af- og nedskrivninger ultimo 17.935 3.375
Bogfert veerdi ultimo 38.858 34.371
Bogfert vaerdi primo 34.371 408
NOTE 19
Grunde og bygninger
Investeringsejendomme
Dagsveerdi primo 19.357 27.196
Overfgrt fra domicilejendomme 0 1.136
Afgang i arets lgb -18.618 -2.007
Arets veerdiregulering til dagsvaerdi -77 -6.968
Dagsveerdi ultimo 662 19.357
Dagsveerdien af investeringsejendomme pr. 31. december 2012 er opgjort pa baggrund af Kbek §60 og dennes bilag 8.
Domicilejendomme
Omvurderet vaerdi primo 45.155 45.028
Tilgang i arets lgb, herunder forbedringer 53 1.206
Afgang i arets lgb -37.144 0
Overfart til investeringsejendomme 0 -1.136
Afskrivninger -52 -304
Vardizendringer indregnet i resultatopggarelsen 0 361
Omvurderet vaerdi ultimo 8.012 45.155

Dagsvaerdien af domicilejendomme pr. 31. december 2012 er opgjort pa baggrund af Kbek §61 og dennes bilag 9. Saxo Properties A/S har assisteret med vurdering af efendommenes veerdi pr.

31. december 2012. Den gennemsnitlige afkastprocent udger 8,2% (2011 7,2%).

Saxo Privatbank A/S



2012 2011

(1.000 kr) (1.000 kr)
NOTE 20
Qvrige materielle aktiver
Kabspris primo 28.434 19.945
Tilgang i arets lgb 1.115 8.656
Afgang i arets lgb -4.777 -167
Samlet keobspris ultimo 24.772 28.434
Af- og nedskrivninger primo 19.748 18.056
Arets afskrivninger 3.515 1.859
Arets afskrivninger pa afhandede aktiver -3.970 -167
Af- og nedskrivninger ultimo 19.293 19.748
Bogfert veerdi ultimo 5.479 8.686
Bogfert vaerdi primo 8.686 1.889
NOTE 21
Udskudte skatteaktiver
Det opgjorte udskudte skatteaktiv relaterer sig til falgende balanceposter:
Udlan og andre tilgodehavender 3.531 -5.799
Immaterielle aktiver 24.632 0
Materielle aktiver 663 -29
Uudnyttet skattemaessigt underskud 83.276 128.681
Udskudte skatteaktiver i alt 112.102 122.853

Det aktiverede uudnyttede skattemaessige underskud forventes udnyttet inden for en tidshorisont pa 5 ar. Banken har
herudover uudnyttet skattemaessigt underskud med skattevaerdi pa 25 mio. kr., som ikke er indregnet i balancen.
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NOTE 22
Aktiver i midlertidig besiddelse
Aktiver i midlertidig besiddelse 250 6.752
250 6.752

Aktiver i midlertidig besiddelse bestar af en udlejningsejendom, der er overtaget i forbindelse med ngdlidende engagemen-
ter. Instituttet arbejder aktivt med salg af aktivet, sdledes at aktivet kan saelges inden for de kommende 12 maneder.

NOTE 23
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Geeld til Kreditinstitutter 49.163 1.448

Der fordeler sig saledes:

Anfordring 49.163 1.448
Geeld til kreditinstitutter i alt 49.163 1.448
NOTE 24

Indlan og anden gzeld

Anfordring 1.757.655 2.050.784
Med opsigelsesvarsel 244.243 272.886
Seerlige indlansformer 910.169 811.027
Indlan og anden geeld i alt 2.912.067 3.134.697

Der fordeler sig saledes:

Anfordring 1.797.945 2.057.593
Til og med 3 maneder 96.793 86.114
Over 3 maneder til og med 1 ar 198.461 210.892
Over 1 ar til og med 5 ar 134.446 167.617
Over 5 ar 684.422 612.481
Indlan og anden gzld i alt 2.912.067 3.134.697

I Saxo Privatbank A/S
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2012 2011

(1.000 kr) (1.000 kr)
NOTE 25
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris
Over 1 ar og til og med 5 ar 0 849.618
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris i alt 0 849.618
NOTE 26
Andre hensatte forpligtelser
Regnskabsmaessig veerdi primo 0 3.600
Tilgang 0 4.420
Afgang 0 -1.783
Tabsbogfert daekket af hensaettelse 0 -6.237
Andre hensatte forpligtelser i alt 0 0
NOTE 27
Efterstillede kapitalindskud
Kapitalbeviser DKK, udlgb 06.12.2012 (renter 1.780 t.kr. mod 2.198 t.kr.i2011) 0 50.000
Obligationslan DKK, udlgb 01.11.2013 (renter 2.389 t.kr. mod 2.861 t.kr.i2011) 70.000 70.000
Kapitalbeviser DKK, udlgb 01.11.2014 (renter 3.068 t.kr. mod 2.534 t.kr. i 2011) 90.000 90.000
Hybrid kernekapital, DKK, uendelig (renter 9.168 t.kr. mod 432 t.kr. i 2011) 103.138 93.972
Tidligere garantkapital DKK (renter 10.022 t.kr. mod 12.011 t.kr. i 2011) 220.450 222.691

heraf tidligere garantkapital, DKK, 140.991 t.kr., udlgb 01.11.2015
heraf tidligere garantkapital, DKK, 79.459 t.kr., udlgb 01.11.2015

Efterstillede kapitalindskud i alt 483.588 526.663

- Kapitalbeviser DKK 50 mio. kr. forrentes med Cibor 3 + 2,98% p.a.

Obligationslan DKK 70 mio. kr. forrentes med Cibor 3 + 2,60% p.a.
Kapitalbeviser DKK 90 mio. kr. forrentes med Cibor 3 + 2,60% p.a.

Hybrid kernekapital DKK 93,6 mio. kr. forrentes med 10,82% p.a. Statslanet er indgaet i november 2009. Fra den

24. november 2012 til den 23. november 2014 kan indfrielsen ske til kurs 100 plus renter, og fra den 24. november
2014 til den 23. november 2015 kan lanet indfries til kurs 105. Efter den 24. november 2015 kan lanet indfries til kurs
110. 12013 forrentes lanet med 0% da banken har negative frie reserver. Banken forventer at anvende den hybride
kernekapital frem til 31.12.2017. Der er afsat step-up i regnskabet pa 8.981 t.kr. 2012, som er bogfert som en renteud-

gift. Sa den hybride kernekapital pr. 31.12.2012 udger 103,1 mio. kr.

gelse + 3,25%. Efter udlgb udbetales tidligere garantkapital til kurs pari.

- Tidligere garantkapital DKK 141,0, mio. kr. forrentes med bankens til enhver tid gaeldende rente pa 12 maneders opsi-

Tidligere garantkapital DKK 79,4 mio. kr. forrentes med bankens til enhver tid gaeldende rente pa 12 maneders opsi-

gelse + 1,25%. Efter udlgb udbetales tidligere garantkapital til kurs pari.

Den tidligere garantkapital kan komme til fgrtidsindfrielse i falgende tilfaelde:

1) barneopsparinger ved udlab af bindingsperioden
kapitalpensionsordninger ved seneste alder for afgiftsberegning = 75 ar

2)
3) pensionsordninger, der skal opggres og afgiftsberegnes ved kontohavers dgd
4)

ratepensionsordninger under udbetaling, hvor der kun resterer tidligere garantkapital i ordningen



2012 2011

(1.000 kr) (1.000 kr)
NOTE 27 (FORTSAT)
Efterstillede kapitalindskud
Ekstraordinaere afdrag pa efterstillede kapitalindskud i arets lgb 0 0
Omkostninger ved optagelser og indfrielser i drets Igb 0 0
Efterstillet kapitalindskud der medregnes ved opgerelse af basiskapital efter
reduktion pa 25% for hvert ar naermere forfald 386.088 431.663

NOTE 28
Aktiekapital

Saxo Privatbank A/S har udstedt 242.789.311 stk. aktier 4 nominel 1 kr. svarende til en samlet aktiekapital pa 242.789
t.kr. Alle udstedte aktier har samme rettigheder. Hvert aktiebelgb pa nominelt 100 kr. giver én stemme, dog med en
stemmebegraensning hvor ingen aktionzer pa generalforsamlingen kan afgive mere end 10% af det samlede antal

stemmer i selskabet.

Saxo Privatbank A/S har som fglge af indskud af hybrid kernekapital fra Finansiel Stabilitet A/S udbyttebegraensning.

NOTE 29

Leje- og leasingforpligtelser

Husleje, forfalden < 1 ar 1.348 7.026
Leasing, forfalden < 1 ar 760 1.084

2.108 8.110
Husleje, forfalden 1-5 ar 4.602 5.786
Leasing, forfalden 1-5 ar 647 1.283

5.249 7.069
Leje- og leasingforpligtelser i alt 7.357 15.179

Saxo Privatbank A/S
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NOTE 30
Eventualforpligtelser mv.
Garantier
Finansgarantier 73.175 96.789
Tabsgarantier for realkreditlan 107.902 91.744
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 17.815 44.279
@vrige garantier 108.441 67.592
Garantier m.v. i alt 307.333 300.404

| lighed med de gvrige danske institutter haefter Saxo Privatbank A/S for tab hos Indskydergarantifonden. Seneste
opggrelse af Saxo Privatbank A/S’s andel af sektorens indestdelse over for Indskydergarantifonden udger 0,29%.

Saxo Privatbank A/S deltager i IT-samarbejde med andre pengeinstitutter via datacentralen SDC. Der er et udtraedelses-
varsel pa lgbende ar + 3 ar vedr. SDC.

Herudover er Saxo Privatbank A/S part i enkelte mindre sager/tvister. Sagerne vurderes lgbende, og der foretages
hensaettelser udfra en vurdering af risikoen for tab. De verserende sager vurderes ikke at fa vaesentlig indflydelse pa
selskabets gkonomiske stilling.

Totalkredit-lan formidlet af banken efter 1. april 2008 er omfattet af en modregningsret i fremtidige lgzbende provisio-
ner, som Totalkredit kan ggre gaeldende i tilfeelde af tabskonstatering pa de formidlede Ian. Banken forventer ikke, at
denne modregningsret vil fa vaesentlig indflydelse pa bankens finansielle stilling.

Banken er sambeskattet med Saxo Bank A/S koncernen. Som sambeskattet selskab haefter banken for danske selskabs-
skatter og kildeskatter inden for sambeskatningen.
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NOTE 31

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter anvendes til afdaekning af bankens risici. Valuta- og rentekontrakter anvendes til afdaek-
ning af bankens valuta- og renterisici. Banken formidler afledte finansielle instrumenter til sine kunder via en WLC ord-
ning med moderselskabet Saxo Bank A/S. Alle kundeforretninger afdaekkes 1 til 1 i bankens moderselskab Saxo Bank.
Nettomarkedsvaerdien af de dbenstdende spotforretninger vedrgrer afdaekningen af bankens egne positioner.

2012 KOB Nominel veerdi Pos. mv Neg.mv Netto mv
(1.000 kr) (1.000 kr) (1.000 kr) (1.000 kr)
Rentekontrakter til om med 3 mdr. 6.539 114 0 114
Aktiekontrakter til om med 3 mdr. 343.686 525 -12.482 -11.957
Valutakontrakter til om med 3 mdr. 8.505 7 -254 -247
Valutakontrakter 3 - 12 maneder 15 7 -13 -6
Ravarekontrakter til om med 3 mdr. 611 0 -5 -5
Ravarekontrakter 3 - 12 maneder 243 2 -9 -7
Spotforretninger:
Nettomarkedsvaerdi 1.192
2011 KoB Nominel veerdi Pos. mv Neg.mv Netto mv
(1.000 kr) (1.000 kr) (1.000 kr) (1.000 kr)
Rentekontrakter til om med 3 mdr. 833 3 0 3
Aktiekontrakter til om med 3 mdr. 24.359 568 -917 -349
Valutakontrakter til om med 3 mdr. 1.633 91 -2 89
Valutakontrakter 3 - 12 maneder -3 7 -12 -5
Ravarekontrakter til om med 3 mdr. 204 1 -21 -20
Ravarekontrakter 3 - 12 maneder 340 0 -9 -9
Spotforretninger:
Nettomarkedsvaerdi 883
— Saxo Privatbank A/S



2012 SALG

Rentekontrakter til om med 3 mdr.
Aktiekontrakter til om med 3 mdr.
Valutakontrakter til om med 3 mdr.
Valutakontrakter 3 - 12 maneder
Ravarekontrakter til om med 3 mdr.
Ravarekontrakter 3 - 12 maneder

2011 SALG

Rentekontrakter til om med 3 mdr.
Aktiekontrakter til om med 3 mdr.
Valutakontrakter til om med 3 mdr.
Valutakontrakter 3 - 12 maneder
Ravarekontrakter til om med 3 mdr.
Ravarekontrakter 3 - 12 maneder

Nominel veerdi Pos. mv Neg.mv Netto mv
(1.000 kr) (1.000 kr) (1.000 kr) (1.000 kr)

6.539 0 -114 -114

343.686 12.482 -525 11.957
8.505 254 -7 247

15 13 -7 6

611 5 0 5

243 9 -2 7

Nominel veerdi Pos. mv Neg.mv Netto mv
(1.000 kr) (1.000 kr) (1.000 kr) (1.000 kr)

833 0 -3 -3

24.359 917 -568 349
264.721 1.097 -91 1.006

-3 12 -7 5

204 21 -1 20

340 9 0 9
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NOTE 32
Naertstaende parter

Transaktioner med naertstaende parter i regnskabsaret

Parter med bestemmende

Dattervirksomheder og

indflydelse andre koncernforbundne
selskaber

2012 2011 2012 2011
(1.000 kr) (1.000 kr) (1.000 kr) (1.000 kr)

Udlan og andre tilgodehavender til
amortiseret kostpris 0 0 52.406 54.055
Indlan og anden geeld 0 0 6.743 18.439
Renteindtaegter 10 5 1.819 1.080
Renteudgifter 670 724 114 0
Gebyrer og provisionsindtaegter 19.109 6.422 0 0
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 383 0 0 1.698
Administrative ydelser 9.974 3.844 -75 -50
Huslejeudgifter 3.371 2.681 2.858 2.858

Lan til ledelsen er udeholdt af ovenstdende specifikation, da det vises saerskilt herunder.

Vedrarende ledelsesvederlag henvises til note 8.

Vedrarende koncerninterne overdragelser henvises til ledelsesberetningens afsnit om ”Saerlige begivenheder”, side 7.

Alle transaktioner med naertstdende parter er sket pa markedsvilkar.

Nzertstaende parter med bestemmende indflydelse

Saxo Bank A/S, Phillip Heymans Allé 15, Hellerup anses i praksis for at have bestemmende indflydelse i egenskab af

majoritetsaktionaer.

Saxo Privatbank A/S



2012 2011

(1.000 kr) (1.000 kr)
NOTE 32 (FORTSAT)
Naertstaende parter med bestemmende indflydelse
Lan til ledelsen
Direktion 1.154 1.925
Bestyrelse 2.350 850
Lan til ledelsen i alt 3.504 2.775
Sikkerhedsstillelser
Direktion 579 0
Bestyrelse 0 204
Sikkerhedsstillelser i alt 579 204

Alle engagementer er ydet pa markedsmaessige vilkar, herunder sével rente- som garantiprovisionssatser. | 2012 udger renten 4,00% (2011: 4,00% - 5,45%).

NOTE 33

Aktionaerforhold og koncernforhold

Falgende ejer mere end 5% af bankens aktier:
Saxo Bank A/S, med hjemsted Phillip Heymans Allé 15, Hellerup ejer 241.611.711 stk. aktier i Saxo Privatbank A/S svarende
til en ejerandel pa 99,51%.

Som et selskab i Saxo Bank A/S koncernen indgdr Saxo Privatbank A/S i koncernregnskabet. Der udarbejdes kun koncern-
regnskab for Saxo Bank A/S. Koncernregnskabet for Saxo Bank A/S kan rekvireres pa www.saxobank.dk.
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(1.000 kr) (1.000 kr)
NOTE 34
Kapital
Egenkapital, excl. opskrivningshenlaeggelse 140.766 131.984
Tidligere garantkapital 220.450 222.691
Primaere fradrag i kernekapitalen:
Immaterielle aktiver -38.858 -34.371
Skatteaktiver -112.102 -122.853
Kernekapital efter fradrag 210.256 197.451
Hybrid kernekapital:
Hybrid kernekapital hgjst 35% af kernekapital efter fradrag 103.137 93.972
Kernekapital inkl. hybrid kernekapital efter primaere fradrag 313.393 291.423
Andre fradrag:
Halvdelen af summen af kapitalandele m.v. > 10% af basiskapitalen 0 -6.610
Kernekapital inkl. hybrid kernekapital efter fradrag 313.393 284.813
Efterstillet kapitalindskud 160.000 210.000
Reduktion med 25% pr. ar de sidste 3 ar inden forfald -97.500 -95.000
Supplerende kapital 62.500 115.000
Medregnet supplerende kapital hgjst 100% af kernekapital efter fradrag 62.500 115.000
Basiskapital fer fradrag 375.893 399.813
Fradrag i basiskapitalen:
Halvdelen af summen af kapitalandele m.v. > 10% af basiskapitalen 0 -6.610
Basiskapital efter fradrag 375.893 393.203
Vaegtede aktiver uden for handelsbeholdningen 1.684.143 1.623.542
Vaegtede poster med markedsrisiko m.v. 135.362 285.269
Vaegtede poster med operationel risiko 345.390 251.458
Gruppevise nedskrivninger -4.243 -2.817
Vagtede poster i alt 2.160.652 2.157.452
Kernekapital efter fradrag i % af veegtede poster i alt 14,5 13,2
Solvensprocent iflg. FIL § 124 stk. 2 17,4 18,2
Kapitalkrav iflg. FIL § 124 stk. 2 172.852 172.596



NOTE 35
Finansielle risici, politikker og
mal for styring af finansielle risici

Risikofaktorer og risikostyring

I henhold til Lov om finansiel
virksomhed, Kapitaldaekningsbe-
kendtggarelsens oplysningskrav (Sgjle
) og @vrige bekendtgarelser og
vejledninger, skal Saxo Privatbank
AJS offentliggare detaljeret infor-
mation om risici, kapitalstruktur, ka-
pitalafdaekning, risikostyring m.m.
Der er, som fglge heraf, udarbejdet
"Risikorapport 2012". Rapporten

er tilgaengelig pa www.saxoprivat-
bank.dk. I de falgende risikonoter
beskrives de vaesentlige aspekter af
Saxo Privatbank A/S's risikostyring.

Saxo Privatbank har som mal at
kortlaegge samtlige de risici, der
knytter sig til driften af banken.

De vaesentligste risikotyper i for-
bindelse med driften af et pen-
geinstitut som Saxo Privatbank er
kreditrisikoen pa bankens udlan og
markedsrisikoen pa bankens egen-
beholdning af vaerdipapirer.

Banken kan pavirke og styre den
gkonomiske udvikling pa visse om-
rader, mens udviklingen pa andre
omrader er underlagt faktorer, som
er uden for bankens kontrol og
pavirkningsmuligheder.

Saxo Privatbank udvikler Igbende
sine vaerktgijer til identifikation og
styring af de risici, som pavirker virk-
somheden. Bestyrelsen fastleegger
de overordnede rammer og princip-
per for risiko- og kapitalstyring, og
modtager manedligt rapportering
om udvikling i risici under de tildelte
risikorammer.

Den daglige styring af risici foreta-
ges af kreditafdelingen og risiko-
afdelingen. Afdaekningsstrategier
fastlaegges i samarbejde med direk-
tionen, mens der foretages kontrol
af bankens risikoofficer og gkono-
miafdeling, der ogsa udarbejder
rapporteringer til bestyrelsen.

Kreditrisiko

Kreditrisiko er risikoen for tab pa
tilgodehavender som fglge af, at
kunder ikke opfylder deres forplig-
telser pa lan, kreditter og garantier,
herunder at eventuelle modtagne
sikkerheder ikke er tilstraekkelige til
at daekke forpligtelserne.

Lan og kreditter styres i henhold til
den til enhver tid gaeldende kredit-
politik, som er fastlagt af bankens
bestyrelse. Lan og kreditter bevilges
og styres pa forskellige niveauer ud
fra fastlagte belgbsgraenser. Opfalg-
ning og overvagning foretages
lgbende af direktionen og kredit-
afdelingen, og bestyrelsen modta-
ger manedligt rapportering ud fra
fastlagte retningslinjer.

Saxo Privatbank A/S styrer kreditri-
sikoen ved altid at foretage en in-
dividuel kreditvurdering af kundens
gkonomiske forhold i forbindelse
med kreditgivning. Alle starre er-
hvervsengagementer bliver revur-
deret mindst en gang arligt med
udgangspunkt i kundens seneste
aflagte arsrapport og forventninger
til fremtiden, og herunder tages
konjunkturudviklingen pa branche-
niveau i betragtning.

De sterste privatengagementer gen-
nemgas og drgftes ligeledes mindst

en gang arligt. Engagementer pa
observationslisten og svage enga-
gementer gennemgas lgbende med
henblik pa at vurdere om der er
indtruffet OIV, samt om starrelsen
af solvensreservationer, nedskrivnin-
ger og hensaettelser er af passende
starrelse.

Udlan og garantier nedskrives enten
individuelt eller gruppevis. Indivi-
duel nedskrivning foretages nar

der er konstateret objektiv indi-
kation af forringet betalingsevne,
som resulterer i en reduktion i den
forventede fremtidige betaling. En-
gagementer med objektiv indikation
for vaerdiforringelse udger ultimo
2012 125,6 mio. kr., hvorpa der er
nedskrevet 89,9 mio. kr.

Udlan som ikke er nedskrevet
individuelt, nedskrives gruppevis.
De gruppevise nedskrivninger pa
kreditrisikogrupperne, foretages ved
anvendelse af en model udarbejdet
af foreningen Lokale Pengeinstitut-
ter. Saxo Privatbanks historiske tab
er indarbejdet i modellen, som er
godkendt af Finanstilsynet.

Bankens primaere kundegruppe er
privatkunder, sma og mellemstore
erhvervsvirksomheder. Det er ledel-
sens vurdering, at banken har en
fornuftig fordeling mellem privat-
kunder og erhvervskunder. Samti-
dig er der en stor branchemaessig
spredning pa udlan til erhvervskun-
der. Ultimo 2012 var 32,2 % af
bankens samlede udlan og garantier
ydet til erhvervskunder og 67,8 %
til private kunder.

Arsrapport 2012



Bankens kreditpolitik indeholder
0gsa rammer for eksponeringen
mod forskellige brancher, herun-
der mal for hvor stor en andel, der
totalt ma veere eksponeret mod
erhverv. Aktuelt er den maksimale
disponering mod en enkelt branche
kun 8,3 % af bankens samlede
udlan og garantier.

Banken er kun i ubetydeligt omfang
engageret i 1an eller pantebreve til
ejendomsspekulation, og kun 3,6
% af bankens samlede udlan og
garantier er rettet mod landbrug,
jagt, skovbrug og fiskeri.

BRANCHE\BONITETKATEGORI

Som en del af den interne styring
rater Saxo Privatbank A/S sine kun-
der efter et internt nummersystem
fra 1 — 6 plus aktiekreditter, hvor ra-
ting 1 er kunderne med den bedste
bonitet og rating 6 er de kunder,
hvorpa banken har vurderet, at der
er indtruffet OIV. Det interne ra-
tingsystem kan sammenholdes med
Finanstilsynets bonitetskategorier.

| oversigten side 52 vises bankens
udlanseksponering ekskl. aktie-
kreditter efter egne ratings, med
Finanstilsynets bonitetskategorier i
parentes.

Engagement med
vaesentlige svag-
Engagement med heder men uden

nedskrivning eller nedskrivninger/hen-

Aktiekreditter tilbydes udelukkende
i form af et standardprodukt, der
kan anvendes enten til yderligere
investeringer (gearing) eller som
forbrugskredit (provenu udbetales).
Kreditten gives udelukkende mod
sikkerhed i form af vaerdipapirer

i depot hos banken. Savel inve-
stering som udbetaling kan kun
ske, safremt der er en tilstraekkelig

overdaekning.

Aktiekreditter ydes i henhold til
overordnede principper for sikker-
hedsoverdaekning, der er fastlagt af

bestyrelsen.

Engagement med
lidt forringet bonitet,

Engagement med
meget god til nor-

hensaettelse saettelse visse svaghedstegn mal bonitet

6(1) 5 (2¢) 4 (2b) 1 til 3 (2a 0g 3)
Offentlig myndigheder 0 0 0 0
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 20.093 14.900 5.912 31.935
Industri og rastofudvikling 1.084 540 26.943 4.733
Energiforsyning 0 0 0 1.608
Bygge og anlaeg 4.641 7.321 9.752 14.040
Handel 4.731 4.253 1.313 50.094
Transport, Hoteller og restauranter 0 3.920 11.800 6.716
Information og kommunikation 167 0 459 20.730
Finansiering og forsikring 808 411 1.482 139.721
Fast ejendom 13.369 10.572 3.205 141.628
@vrige erhverv 17.204 5.136 4.496 69.083
I alt erhverv 62.097 47.053 65.362 480.288
Privat 79.756 38.001 97.253 1.169.504
I alt 141.853 85.054 162.615 1.649.792

Engagement er opgjort som udlén, garantier samt uudnyttede kreditter, for modregning af nedskrivninger og amortiserede stiftelsesprovisioner.
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Der foretages dagligt overvagning
af alle aktiekreditter pa individuel
basis. | den forbindelse opgares
udlan, samlet portefgljeveerdi og
samlet belaningsvaerdi (aktiverne
multipliceret med en risikovaegt).
Der tages kontakt til de kunder, hvis
portefgljer er faldet i vaerdi, sdledes
kravet til overdaekning bibeholdes
og under hensyntagen til geeldende
lovgivning sikres yderligere inddaek-
ning — enten ved indbetaling eller
lukning af positioner.

Bankens samlede nedskrivninger pa
udlan, og hensaettelser til tab pa ga-
rantier, har de seneste regnskabsar
vaeret pavirket af finanskrisen og
den medfglgende lavkonjunktur,
hvilket har medfeart foragede ned-
skrivninger.

De akkumulerede nedskrivninger
og henszettelser til imgdegaelse af
tab pa lan og garantier udgjorde
ultimo 2012 94,1 mio. kr. svarende
til 4,6 % af de samlede udlans- og
garantiforpligtelser. Heraf udgjorde
53,2 mio. kr. nedskrivninger pa lan
og kreditter, hvor der ikke leengere
beregnes rente og 4,9 mio. kr. ned-
skrivninger pa lan og kreditter med
nedsat rente. Af de akkumulerede

nedskrivninger udger gruppevise
nedskrivninger og hensaettelser pa
garantier 0,7 mio. kr.

Markedsrisiko

Markedsrisiko er risikoen for tab
som fglge af, at markedsvaerdien af
bankens aktiver og passiver aendrer
sig som falge af &endringer i de un-
derliggende markedskurser. Banken
styrer blandt andet markedsrisici via
bestyrelsens fastsatte graenser for
en raekke risikomal, der tilsammen
afdaekker niveauet af de enkelte
risikotyper. Markedsrisiko omfat-
ter rente-, aktie-, obligations- og
valutarisiko.

Banken tager ikke aktivt positioner
med markedsrisiko, uanset om
dette relaterer sig til valuta- eller
aktierisiko, men banken vil lgbende
indga i positioner med markeds-
risiko som falge af kundetransak-
tioner og tilser aktivt, at disse risici
lgbende administreres, saledes at
de ikke overstiger de af bestyrelsen
fastsatte rammer.

Renterisiko

Banken har primaert en renterisiko
pa obligationsbeholdningen. Her-
udover er der renterisiko pa fastfor-

rentede indlan og udlan. Bankens
udlan er altovervejende baseret

pa en variabel rente, hvilket ogsa
er geeldende for indlan og gvrige
finansieringskilder. Til variabelt for-
rentede fordringer knytter der sig
kun en beskeden renterisiko. Den
samlede renterisiko, malt som veer-
dieendringen ved en renteaendring
pa plus 1 procent, var ultimo 2012
3,6 mio. kr. svarende til 1,1 % af
kernekapitalen.

Starre udsving i markedsrenterne
kan pavirke sektoren generelt og
dermed ogsa Saxo Privatbank. Det
generelle renteniveau har bl.a.
indflydelse pa rentemarginalen og
dermed ogsa indtjeningsmulighe-
derne. Endvidere er risikoen for
tab pa kunder starre ved et hgjere
renteniveau.

Aktie- og obligationsrisiko
Aktierisikoen er et udtryk for risi-
koen for tab som fglge af kursaen-
dringer pa aktiemarkedet. Bankens
beholdning af aktier mv. udgjorde
ultimo 2012 46,5 mio. kr. Behold-
ningen bestar primaert af unoterede
aktier i en raekke sektorselskaber
(strategiske samarbejdspartnere i

2012 2011
(1.000 kr) (1.000 kr)

Renterisiko fordelt pa valuta:
Heraf renterisiko i DKK 3.537 5.086
Heraf renterisiko i EUR 48 1.058
Heraf renterisiko i NOK 0 2
Renterisiko i alt 3.585 6.146
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sektoren) der udger 39,7 mio. kr.
Derudover har banken en mindre
beholdning af aktier og investe-
ringsbeviser.

Herudover besidder banken kapi-
talandele i bankens ejendomsdatter-
selskab Ejendomsselskabet SPB ApS.

Bankens beholdning af obligationer
til dagsveerdi udgjorde ultimo 2012
1.107,7 mio. kr. Beholdningen
bestar primaert af barsnoterede
realkreditobligationer. Banken har
en mindre beholdning af obliga-
tioner, som banken betragter som
illikvide, hvorfor der til opggrelse
af dagsveerdi er indhentet oplys-
ninger til beregning af en skannet
dagsveerdi. Veerdien heraf udger
4,9 mio. kr. Til afdaekning af den
samlede usikkerhed er der hensat
kapital i forbindelse med opggrelse
af det individuelle solvensbehov.

Banken har valgt at overskydende
likviditet placeres i obligationer.
Faldet i obligationsbeholdningen i
forhold til sidste ar kan henfgres til
likviditetstraekket i forbindelse med
bankens indfrielse af udstedte obli-
gationer for nominelt 850 mio. kr. i
lgbet af 2012.

Valutarisiko

Valutakursrisikoen er risikoen

for tab som fglge af andringer i
valutakurser. Det er bankens politik
ikke at patage sig vaesentlige risici
pa valutamarkedet for egen reg-
ning, hvorfor risici pa fordringer i
fremmed valuta som hovedregel er
afdaekket.

Banken tilbyder handel af veerdi-
papirer gennem en multi-currency

platform, der muligger handel i
veerdipapirer noteret i DKK, SEK,
NOK, EUR og USD. | den forbindelse
tilbyder banken, at kunderne kan
vaelge at have savel lange som korte
positioner. Ved korte positioner
kraeves der dog en kreditaftale i de
farnaevnte valutaer.

Bankens maksimale nettovaluta-
positioner per valuta er fastlagt af
bestyrelsen. Der foretages dagligt
afstemning af alle valutakonti, og
den samlede valutaposition afdaek-
kes lgbende igennem dagen.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for tab
som fglge af, at det eksisterende
likviditetsberedskab ikke er tilstraek-
keligt til at finansiere den daglige
drift og forventede vaekst. Ledelsen
vurderer, at bankens likviditetsbe-
redskab er tilstraekkeligt.

Lovgivningen stiller krav om, at et
pengeinstitut til enhver tid skal have
en likviditet, der mindst udger 15
% af de geeldsforpligtelser, som
skal betales pa anfordring eller med
kortere varsel end 1 maned, og
desuden mindst udgere 10 % af
de reducerede udlans- og garanti-
forpligtelser. Banken havde ultimo
2012 en likviditetsmaessig over-
daekning pa 374,3 % i forhold til
lovgivningens krav.

Banken foretager Igbende stress-
tests af likviditeten, og det er ban-
kens malsaetning at opretholde et
tilstraekkeligt likviditetsberedskab til
at kunne modsta et stress-scenarie,
hvor en bredere del af bankens
finansiering ikke kan refinansieres.

Ejendomsrisiko

Ejendomsrisiko er risikoen for tab
som fglge af priseendringer pa ban-
kens ejendomsbesiddelser.

Bankens ejendomsbesiddelser, som
bestar af domicilejendomme til en
veerdi af 8,0 mio. kr. og investe-
ringsejendomme til en vaerdi af

0,7 mio. kr., er i overensstemmelse
med lovgivningens krav vaerdiansat
til markedsvaerdien beregnet pa
grundlag af en afkastbaseret model.
F.s.v. angdr bankens datterselskab
Ejendomsselskabet SPB ApS har
selskabet domicilejendomme til en
veerdi af 34,6 mio. kr. og investe-
ringsejendomme til en veerdi af 4,4
mio. kr., som alle er beldnt via en
kredit i banken.

Banken har ved fastseettelsen af
afkastkravet taget hgjde for ejen-
dommenes individuelle forhold.

Operationel risiko

Banken har en mindre organisation
og direkte afledt deraf, er der en vis
afheengighed af enkeltpersoner.

Banken er opmaerksom pa den,
heraf forbundne risiko, og forsgger
til stadighed at imgdega denne ved
at sikre, at alle vaesentlige processer
er skriftligt dokumenteret, at der
finder en struktureret og lgbende
opdatering af disse sted, og at der i
videst muligt omfang — under hen-
syntagen til kravene om adskillelse
af funktioner — er minimum to per-
soner, der har de forngdne kund-
skaber, og den ngdvendige indsigt,
til at kunne varetage opgaverne.

Ressourceoverlap er dog ikke muligt
pa alle omrader, og banken har
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2012 2011
(1.000 kr) (1.000 kr)
Valutakursrisikoen ultimo 2011
Valutarisiko
Aktiver i fremmed valuta i alt 135.978 379.898
Passiver i fremmed valuta i alt 122.536 383.821
Valutakursindikator 1 14.462 27.234
Valutakursindikator 1 i % af kernekapital efter fradrag 4,6 10,7
Valutakursindikator 2 105 569
Valutakursindikator 2 i % af kernekapital efter fradrag 0,0 0,2

Valutakursindikator 1 opggres som summen af den starste numeriske vaerdi af aktiver (lang position) eller nettogaeld.
Indikator 1 viser et mal for den samlede valutarisiko. Valutakursindikator 2 er baseret pa en statistisk metode, hvor de

historiske data er gjort op af de danske myndigheder og er et udtryk for den samlede tabsrisiko.

Egenkapital
Andring af efter
resultat 2ndring
(1.000 kr) (1.000 kr)
Renterisiko
En stigning i renten pa 1 procent point 3.585 144.351
Et fald i renten pa 1 procent point -3.585 137.181
Aktierisiko
En stigning i veerdien af aktierne pa 10 procent point 4.648 145.414
Et fald i vaerdien af aktierne pa 10 procent point -4.648 136.118
Valutarisiko
En stigning i valutakurserne med 10 procent point 1.344 142.110
Et fald i valutakurserne med 10 procent point -1.344 139.422




valgt, pa enkelte omrader, at gare
brug af eksterne ressourcer.

Banken har ikke selv en intern revisi-
onsfunktion, men er omfattet af
intern revision i Saxo Bank koncer-
nen.

Derudover forsgger banken gennem
interne seminarer og traeningspro-
grammer at sikre, at alle medarbej-
dere har tilstraekkeligt kendskab

til geeldende finansiel lovgivning,
hvidvaskningsregler, spekulations-
regler, fortrolighed og begraensnin-
ger i anvendelsen af intern viden
med videre.

Det er bankens opfattelse, at den
besidder et tilfredsstillende kontrol-
niveau.

Bankens vaesentligste datamaengde
behandles af SDC, der gennem
udvikling af styringssystemer sikrer,
at risikoen for operationelle fejl mi-
nimeres, ligesom tab, som falge af
[T-nedbrud, anses for minimale.

Bankens veerdipapirhandelsplatform
er baseret pa at give kunderne
mulighed for selv at indlaegge
ordrer i bankens systemer, hvoref-
ter disse automatisk videresendes
til aktiemarkederne og eksekveres.
Transaktionerne modtages retur i
bankens systemer, og a&ndringerne
af kundernes positioner opdateres i
handelssystemet og bliver, i realtid,
synlige for kunderne.

Banken er derfor afthaengig af
velfungerende IT systemer, og et
eventuelt leengerevarende nedbrud
af bankens IT systemer vil pavirke
driften veesentligt. Banken fokuserer

derfor pa et tilfredsstillende IT be-
redskab for at sikre at ngdplaner ek-
sisterer for alle taenkelige scenarier,
der sikrer at alle relevante personer
er klar over deres ansvar og opgaver
i et eventuelt ngddriftscenarie.

Beredskabet bestar af:

o Skriftlige ngddriftsplaner — inklu-
sive manuelle rutiner for fortsaet-
telse af virksomheden uden den
naturlige IT understattelse

o Skriftlige beskrivelser af IT syste-
mer og drift

¢ Ngddriftcenter med backup af
hardware

e Testning og traening af ovensta-
ende

Banken arbejder Igbende med at
forbedre sine systemer og fastholde
et hgjt sikkerhedsniveau. Projektet
omkring digitalisering af kunderela-
terede data er igangsat, og alle

nye kunderelaterede dokumenter
digitaliseres.

Bankens beredskabsplan vurderes,
som minimum, en gang arligt af
bestyrelsen.

Forretningsrisici

Saxo Privatbanks politik afspejler sig
i bankens mission og vision, som
tilstraeber, at helheden fremmes i
forhold til enkeltinteresser. Bankens
vaerdigrundlag indgar i alle led af
organisationen som en naturlig

del af den made, banken driver sin
virksomhed pa.

For at sikre den faglige dygtighed
blandt bankens medarbejdere,
tilstraebes det hele tiden at videre-

uddanne medarbejderstaben, sa
denne lever op til omgivelsernes
krav til Saxo Privatbank A/S.

Banken har forretningsgang for
godkendelse af nye produkter,
som sikrer, at banken ikke tilbyder
produkter, der ikke behgrigt er
godkendt forinden.

Banken har en complianceansvarlig,
som kontrollerer, at der udarbej-
des forretningsgange inden for

de centrale omrader af finansiel
lovgivning. Det geelder saledes god
skik, investorbeskyttelse, hvidvask,
behandling af personoplysninger,
medarbejderes handel med veerdi-
papirer, kundeklager mv.

Risiko pa basiskapital

Saxo Privatbank A/S har en malsaet-
ning om, at basiskapitalen skal veere
af en sadan stgrrelse, at solvensen
er betydelig over solvensbehovet.

Overvagning af basiskapitalen sker
lgbende. Direktionen og bestyrelsen
modtager minimum kvartalvis rap-
portering ud fra fastlagte retnings-
linjer.

Inden for det naeste ar vil basis-
kapitalen blive reduceret med ca.
85 mio. kr. som falge af aflgb af
efterstillede kapitalindskud og im-
plementeringen af Basel lll. Banken
vurderes at have solvensoverdaek-
ning til implementeringen af Basel
Ill, samt aflgb af den ansvarlige
kapital.
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NOTE 36

5-ars oversigt for Saxo Privatbank A/S

Resultatopgerelse 2012 2011 2010 2009 2008
(1.000 kr)

Netto rente- og gebyrindtaegter 175.285 141.728 153.129 135.808 123.022
Kursregulering af vaerdipapirer og valuta m.v. -12.329 -8.857 -11.086 -57.369 -255.546
Udgifter til personale og administration 215.204 194.912 112.349 89.013 90.695
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. 30.068 43.965 103.121 56.024 80.742
Resultat af kapitalandele i tilknyttet virksomhed -2.057 -23 0 0 0
Arets resultat -110.117 -87.954 -69.601 -85.628 -223.361
Balance

(1.000 kr)

Udlan og andre tilgodehavender m.v. 1.637.833 1.588.614 1.444.209 1.393.971 1.613.996
Aktiver i alt 3.656.279 4.749.540 2.313.193 2.397.173 2.445.494
Egenkapital i alt 140.766 131.984 109.588  217.548  295.589
Nagletal

(procent)

Solvensprocent 17,4 18,2 25,7 14,7 17,6
Kernekapitalprocent 14,5 13,2 17,3 7.3 8,8
Egenkapitalforrentning far skat -78,1 -90,6 -58,1 -41,7 -72,8
Egenkapitalforrentning efter skat -80,7 -72,8 -42,6 -33,4 -54,1
Indtjening pr. omkostningskrone (kr) 0,6 0,6 0,7 0,4 -0,7
Renterisiko 1,1 2,2 2,7 7,5 1,1
Valutaposition 4,6 9,6 5,8 22,0 34,5
Valutarisiko 0,0 0,2 0,2 0,6 0,2
Udlan i forhold til indlan 59,4 53,9 102,1 100,2 120,7
Udlan i forhold til egenkapital 11,6 12,0 13,2 6,4 5,5
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet 374,3 455,7 565,6 126,2 28,9
Summen af store engagementer 37,7 0,0 0,0 23,6 24,1
Arets udldnsvaekst 3,1 10,0 3,6 -13,6 -5,0
Andel af tilgodehavender med nedsat rente 3,4 4,4 3,7 4,8 0,1
Nedskrivningsprocent 4,6 5,4 3,4 6,4 4,2
Arets nedskrivningsprocent 1,4 2,1 3,1 2,3 2,8
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