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Uheld kommer altid i tre….

 Global efterspørgsel er forsvundet (COVID19-Corona lock-down = No demand)
 Global Forsyningskæde er lukket (Kina vs. USA og så lukkede grænser)
 Energi priser er kollapset (Rusland & Saudi Arabien vil have market andele tilbage fra USA shale)

 Japan’s Finansår slutter ultimo Marts (Manglende likviditet fra verden køber af kredit & trade finans

 Global recession nu givet og økonomisk set er 2020 allerede ”spildt”
 Helikoper Money – Regeringer vil udstede blanko garantier
 Central banker er færdige
 Næste fase: Bliver inflationær når: ”Helikopter penge møder flaskhalse”



Regeringerne ”pumper, lover og er ”all in””



Central Banker er på ”gulvet” - < ZERO bound>



Hvorfor falder obligationer?



Olien skaber ”capital destruction”



Volatilitet viser ”Dash for cash”



Verden mangler $ (låne $)



Hvilken aktie klasse vendte først i 2008 (GDX:arc)



Hvor er bunden?



Efter krisen hvad så….

 Inflations pres – ”Helikopter Money meets Global Supply Chain
 Klima agenda – Hver årti har ny industri (2000s: energy, 2010s: data)
 Obligationer er ikke længere ”værdifulde” som hedge- < 0%> rente
 Næste tid år: Hedge: inflation + volatilitet

• Nej, verden går ikke nedenom og hjem….
• Der vil snart komme ”modreaktion” – Vi klarer det her, lad os ”normalisere”
• Bunden er teknisk set 2.000 i S&P500 (2400 nu eller ca. 20% lavere)

”When a fire is large enough you just spray water and worry about it later” –
Chair of UK’s Budget Responsbility Commitee



SAXO Quality Basket Monitor



SAXO ”Worried” Basket Monitor



NOVO – Simpel handelsmodel



Ørsted- Simpel handelsmodel


