DOKUMENT ZAWIERAJACY
NAJWAZNIEJSZE INFORMACJE
(OPCJA GIELDOWA — KROTKA
OPCJA SPRZEDAZY)

Cel

Niniejszy dokument zawiera najwazniejsze informacje o tym produkcie
inwestycyjnym. Nie jest to materiat marketingowy. Podanie tych
informacji jest prawnie wymagane w celu przedstawienia inwestorom
natury, ryzyka, kosztéw, potencjalnych zyskdéw i strat z tytutu tego
produktu oraz utatwienia im poréwnania produktu z innymi produktami.

Produkt

Opcja indeksowa - krétka opcja sprzedazy

Producent: Euronext

www.euronext.com

Organ wtasciwy: Euronext Amsterdam - AFM, Euronext Brussels - FSMA,
Euronext Lisbon - CMVM, Euronext Paris - AMF

Data sporzadzenia dokumentu: 2018-09-18

Uwaga

Zamierzasz zakupi¢ ztozony produkt, ktérego zrozumienie moze by¢
trudne.

Czym jest ten produkt?

Typ
Instrument pochodny. Opcje indeksowe sa uwazane za instrumenty

pochodne zgodnie z zapisami zatacznika |, sekcji C dyrektywy MiFID
2014/65/UE.

Cele

Opcja sprzedazy daje kupujacemu (pozycja dtuga) prawo, w ustalonym
okresie okreslonym w warunkach umownych, do sprzedazy okreslonej
ilodci instrumentu bazowego po uprzednio okreslonej cenie (cena
wykonanial. Sprzedajacy (wystawcy) opcji sprzedazy [pozycja krétkal
podejmuja zobowiazanie do zakupu instrumentu bazowego, jezeli opcja
zostanie wykonana przez kupujacego. W przypadku wykonania opcje
indeksowe sa rozliczane w gotéwce w oparciu o réznice pomiedzy
gietdowa cena rozliczeniowa w chwili dostawy a ceng wykonania. Opcje
indeksowe to opcje w stylu europejskim, co oznacza, ze posiadacze
pozycji dtugich sa uprawnieni do korzystania z opcji w dniu uptywu daty
waznosci.

Kazda seria opcji ma okreslona date zapadalnosci, po ktérej waznosc
produktu wygasa. Otwarta pozycja moze zosta¢ zamknieta w dowolnym
momencie przed uptywem terminu zapadalno$ci poprzez zawarcie
transakcji zamkniecia. Petne specyfikacje kontraktow sa dostepne na
naszej stronie internetowej:
https://derivatives.euronext.com/en/equity-index-derivatives. ~Systemy
obrotu zastrzegaja sobie prawo do proponowania zmian warunkow
kontraktow, ktére moga w pewnych okoliczno$ciach wptywac na otwarte
kontrakty, jednak zmiany takie sa poprzedzone publicznymi konsultacjami
lub powiadomieniem rynkowym.

Docelowy inwestor indywidualny

Ten produkt nie jest przeznaczony do sprzedazy konkretnym typom
inwestoréw ani do realizacji okreslonego celu inwestycyjnego badz
okreslonej strategii inwestycyjnej. Inwestor indywidualny powinien
zapoznad sie z charakterystyka tego produktu, aby podja¢ swiadoma
decyzje, czy ten produkt odpowiada jego potrzebom inwestycyjnym. W
razie watpliwosci inwestor indywidualny powinien skontaktowac sie ze
swoim posrednikiem lub doradca inwestycyjnym w celu uzyskania porady
inwestycyjnej.
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Jakie sa potencjalne korzysci i ryzyko?

Wskaznik ryzyka

Sumaryczny wskaznik ryzyka

3] afsfel7

Wyzsze ryzyko

Sumaryczny wskaznik ryzyka jest wskaznikiem poziomu ryzyka tego
produktu w pordwnaniu z innymi produktami. Pokazuje, jak
prawdopodobne jest, ze produkt przyniesie straty z powodu ruchéw na
rynkach. Ten produkt ma przypisana najwyzsza klase ryzyka — 7 na 7.
Wystawcy opcji sprzedazy [pozycja krotka) podejmuja zobowiazanie do
zakupu instrumentu bazowego, jezeli opcja jest wykonywana przez
kupujacego. Gdy posiadacze opcji sprzedazy egzekwuja swoje prawa,
wystawcy musza zakupi¢ warto$¢ bazowa za cene wyzsza niz warto$c
rynkowa. Strata wystawcy, cho¢ pomniejszona o otrzymana premie
opcyjna, moze byé bardzo wysoka, jeéli nastapi istotna zmiana ceny
rynkowej wartosci bazowe;.

Nalezy pamietac o ryzyku walutowym. Jezeli produkt jest denominowany
w walucie innej niz krajowa waluta inwestora, zwrot wyrazony w walucie
krajowej inwestora moze ulec zmianie w zaleznosci od wahan kurséow
walut. Ryzyko to nie jest uwzglednione we wskazniku podanym powyzej.
Przepisy podatkowe macierzystego panstwa cztonkowskiego inwestora
indywidualnego moga mie¢ wptyw na faktyczne rezultaty inwestycji.
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Scenariusze realizacji

Mozliwos¢ zysku lub straty opcji sprzedazy w dniu uptywu daty waznosci zalezy od ceny wykonania i premii otrzymanej za pozycje krétka. Cena premii
opcyjnej zalezy od kilku czynnikéw, takich jak ruch cen instrumentu bazowego i stopy procentowe.

Dodatkowo, potencjalny zysk lub strata pozycji opcji zalezy w duzej mierze od sposobu wykorzystania pozycji, np. opcje moga by¢ przedmiotem obrotu jako
narzedzie zarzadzania ryzykiem w celu zabezpieczenia innych inwestycji lub jako samodzielna inwestycja.

Charakterystyke opcji sprzedazy oraz objasnienie profilu zyskow i strat przedstawiono ponizej. Przyktady i wykresy przedstawiaja profil zyskow i strat

indywidualnej opcji. Wykresy ilustruja potencjalne zyski z inwestycji. Mozna je poréwnac z wykresami wyptat innych instrumentéw pochodnych.
Przedstawiony wykres daje szereg mozliwych wynikéw i nie jest doktadnym wskaznikiem mozliwych zyskéw. Zysk bedzie sie rézni¢ w zaleznosci od tego,
jak rozwinie sie instrument bazowy. Wykres pokazuje, jaki bytby zysk lub strata w przypadku produktu dla kazdej wartosci instrumentu bazowego. 0$
pozioma pokazuje rézne mozliwe ceny wartosci instrumentu bazowego w dniu uptywu terminu waznosci, a 0$ pionowa pokazuje zysk lub strate.

Podane kwoty uwzgledniaja wszystkie koszty samego produktu, ale moga nie uwzglednia¢ wszystkich kosztéw naleznych doradcy lub dystrybutorowi. Dane
nie uwzgledniaja osobistej sytuacji podatkowej, ktéra moze réwniez wptynac na wysokos¢ zysku.

Transakcja: Sprzedaz

Oczekiwania: Stabilna lub rosnaca cena bazowa

Inwestycja: Brak, ale marza jest wymagana

Ryzyko: Maksymalna cena wykonania pomniejszona o otrzymana premie,
jezeli cena bazowa spadnie do zera

Uzysk: Maksymalna otrzymana premia

Depozyt zabezpieczajacy: Wymagany w przypadku rozliczonych transakcji

Obliczanie zysku/straty

Zysk lub strata w dniu uptywu terminu waznosci sa obliczane w sposéb
przedstawiony ponizej. Krok pierwszy: od ceny wykonania opcji odja¢ cene
EDSP. Gdy wynikiem tych obliczen jest warto$¢ ujemna, przyjetym
wynikiem jest zero. Krok drugi: od wartosci otrzymanej premii odja¢ wynik
otrzymany w kroku pierwszym. Krok trzeci: opcje sa wyceniane na
jednostke wartosci bazowej, a poprzednie obliczenia okreslaja wynik na
jednostke wartosci bazowej, ale catkowita warto$¢ kontraktu opcji zalezy
od mnoznika umownego. Catkowity zysk lub catkowita strate z tytutu opcji
oblicza sie zatem poprzez pomnozenie wyniku uzyskanego w kroku
drugim przez mnoznik umowny.

Zysk lub strata z tytutu opcji wynosi zero, gdy cena EDSP jest réwna cenie
wykonania pomniejszonej o otrzymana premie.

Wzory obliczania zyskdw i strat:

Catkowity zysk lub strata: (Premia - maks.(S-P, zero]) * mnoznik umowny
[w stosownych przypadkachl, gdzie P oznacza cene EDSP, a S oznacza
cene wykonania opcji.

Zysk / strata wynosi zero, gdzie P =S - otrzymana premia
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Zysk/strata

Kroétka opcja sprzedazy:
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Wartosc bazowa ceny

Przyktady:

Przyktad 1: gdy cena EDSP wynosi 447, cena wykonania wynosi 450,
otrzymana premia wynosi 1, a mnoznik umowny wynosi 100. Strata na
jednostke warto$ci bazowej wynosi: 1 - (450 - 447) = -2, a taczna strata z
tytutu opcji wynosi:

-2 x 100 = -200.

Przyktad 2: gdy cena EDSP wynosi 452, cena wykonania wynosi 450,
otrzymana premia wynosi 1, a mnoznik umowny wynosi 100. Cena
wykonania opcji pomniejszona o cene wartosci bazowej jest liczba ujemna
(450 - 452 =

-2), zatem ta warto$¢ jest ustawiona na wartos¢ zero. Zysk na jednostke
wartosci bazowej wynosi: 1 - 0 =1, a taczny zysk z tytutu opcji wynosi: 1 x
100 = 100.

Zysk lub strata wynosi zero, gdy cena instrumentu bazowego wynosi 450 -
1 =449
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Co sie stanie, jezeli Euronext nie bedzie w stanie dokonac
wyptaty?

Euronext nie ponosi odpowiedzialnosci za wyptaty w ramach inwestycji i
nie podlega uprawnionemu systemowi rekompensat dla inwestoréw.
Wszystkie instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu na gietdzie
Euronext sa centralnie rozliczane przez CCP LCH S.A.

Jakie sa koszty?

Koszty w czasie

Euronext pobiera optaty, ktére maja zastosowanie do
uczestnikow/cztonkéw gietdy. Optata transakcyjna lub zakres optaty
transakcyjnej dla tej klasy aktywdw jest nastepujacy:
Centralna ksiega
Optata transakcyjna za L zamowien
. Typ zamowienia
partie Makler
Konto klienta

AEX-index® Opcje Zlecenie rynkowe €0.20

indeksowe Limit zlecenia €0.31

AEX-index® mini Opcje indeksowe €0.08
PSI 20® index Opcje indeksowe €0.08

€0.20
CAC40® index Opcje indeksowe

[Maksymalnie 1% kwoty
obrotu)

Harmonogram taryf i optat jest réwniez dostepny w cenniku na naszej
stronie internetowej: www.euronext.com/en/trading-fees-charges.

Osoby sprzedajace dany produkt lub doradzajace w jego sprawie moga
nalicza¢ dodatkowe optaty. W takich przypadkach osoby te przekazuja
odpowiednie informacje o takich kosztach.

W przypadku tego produktu nie wystepuja koszty biez

Sktadniki kosztow

Euronext pobiera optaty, ktére maja zastosowanie do
uczestnikéw/cztonkéw gietdy. Szczegdtowe informacje sa dostepne w
cenniku na naszej stronie internetowej. Inwestorzy indywidualni moga
zosta¢ obciazeni dodatkowymi powiazanymi kosztami przez
uczestnika/cztonka gietdy, makleréw lub innych posérednikdéw
zaangazowanych w transakcje sprzedazy detalicznej instrumentéw
pochodnych.

Jaki jest wymagany okres posiadania i czy mozna wycofa¢
pieniadze wczesniej?

Nie ma zalecanego okresu posiadania dla tego produktu.

Kazda seria opcji ma okreslona date zapadalnosci, po ktérej waznosé
produktu wygasa. Opcje moga by¢ utrzymywane do dnia uptywu daty
waznosci. To, czy inwestor indywidualny zdecyduje sie zamkna¢ umowe
przed jej wygasnieciem, bedzie zalezed od strategii inwestycyjnej i profilu
ryzyka. Pozycje krétka opcji mozna zamknaé, wprowadzajac zlecenie
kupna na rynku w dowolnym dniu transakcji w okresie obowiazywania
opcji. Pozycje dtuga opcji mozna zamkna¢, wprowadzajac zlecenie
sprzedazy na rynku.
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Jak mozna ztozy¢ skarge?

Inwestorzy indywidualni powinni kierowa¢ skargi do maklera lub
posrednika, z ktérym inwestor nawiazat stosunek umowny w odniesieniu
do tego produktu.

Inne istotne informacje

Specyfikacje kontraktéw okreslajace najwazniejsze informacje na temat
wszystkich instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na
naszych rynkach sa publikowane na naszej stronie internetowe;j:
https://derivatives.euronext.com/en/equity-index-derivatives/contract-
list.

Disclaimer: Wersja w jezyku angielskim jest wersja ostateczna. W
przypadku jakiegokolwiek konfliktu miedzy wersja angielska a wersja w
innym jezyku obowiazuje wersja angielska.
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