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Waar kijk ik als techbelegger naar ? 2
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Overzicht van de presentatie

D I G I T A L I S E R I N G  E N  K U N S T M A T I G E  I N T E L L I G E N T I E

• Digitale Transformatie biedt steun als de economie in de lappenmand ligt 

• Korte introductie en beleggen anno 2023 Q4

• Kunstmatige Intelligentie (AI), de nieuwe gold rush

• Welke sectoren/bedrijven profiteren het meest?

• Technologie is een seculair (structureel) groeithema

• Aandelen in de spotlight: live analyse



A) Ja, sinds jaar en dag
B) Ja, maar pas sinds kort
C) Op dit moment niet, maar ik heb dat wel gedaan
D) Op dit moment niet, maar ik heb de sector wel (weer) op mijn radar
E) Nee, en dat ben ik ook niet van plan

Belegt u al in de technologiesector?
Pollvraag
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▪ U kunt het videoscherm vergroten
▪ U kunt online uw vragen stellen (chatten)
▪ Webinar duurt ongeveer 60 minuten
▪ U ontvangt de presentatie 24 uur na het webinar per e-mail 
▪ Vanwege details kijken we soms (veel) naar ons scherm
▪ Beleggingstitels te verhandelen via alle Saxo platformen (behalve 

AutoInvest)

Over het webinar
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▪ De informatie die tijdens het webinar wordt besproken is niet bedoeld als individueel 
beleggingsadvies of als een individuele aanbeveling tot het doen van bepaalde 
beleggingen. 

▪ De beloning van de spreker(s) staat/stond/zal niet direct of indirect in relatie (staan) met 
zijn (hun) specifieke aanbevelingen of standpunten. 

▪ Ondanks het feit dat Saxo alle zorgvuldigheid in acht neemt bij het samenstellen van de 
inhoud van de webinars, en daarbij gebruik maakt van bronnen die betrouwbaar geacht 
worden, kan Saxo niet instaan voor de juistheid, volledigheid en actualiteit van de geboden 
informatie. 

▪ Indien u zonder verificatie of advies gebruikmaakt van de verstrekte informatie, doet u dat 
voor eigen rekening en risico. 

▪ Aan de informatie die tijdens het webinar wordt besproken kunnen geen rechten worden 
ontleend.

▪ De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden 
geen garantie voor de toekomst

Disclaimer
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Marc Langeveld

D I G I T A L I S E R I N G  E N  K U N S T M A T I G E  I N T E L L I G E N T I E

• Partner Econopolis (Antwerpen, Geneve en Singapore), AUM € 3,5 miljard 

• Belegt al meer dan 40 jaar (vanaf zijn 14e) 

• Fondsbeheerder Econopolis Exponential Technologies Fund, AUM € 211 miljoen

• Put your money where your mouth is!

• Meer dan 34 jaar professioneel actief in aandelenmarkten, met technologie 

als specialisme

• X: @beursstier68



B E L E G G E N  A N N O  2 0 2 3 - Q 4

D A N K  A A N  G E O P O L IT IE K ,  IN F L A T IE  E N  … . .  C E N T R A L E B A N K EN D IE  E E R D E R E F O U T EN  W IL L E N  R E P A R ER E N
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B E L E G G E N  A N N O  2 0 2 3 - Q 4
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TINA opgevolgd door BARBIE 

Bron: Econopolis Exponential Technologies

IN  H E T  K O M E N D E U U R  W IL  IK  B E T OG EN  W A A R O M IN  E E N  G O E D  G E D IV E R S IF I E E R D E  

B E L E G GIN G SP OR T E FE U IL L E  N A A ST  O B L IG A T IE S  E R  P L E K  ZO U  M O E T E N  Z IJ N  V O O R  

E E N  G E ZO N D E  W E G IN G  IN  D E  W IN N A A R S  V A N  M O R G E N  B IN N E N  T E C H A A N D E L EN



Tech-georiënteerde indices leverden een hoger rendement 
Over de voorbije 10 jaar leverden tech-georiënteerde indices jaarlijks een gemiddeld rendement van >20%. 

Bron: Refinitiv Datastream / Econopolis 

D I G I T A L I S E R I N G  E N  K U N S T M A T I G E  I N T E L L I G E N T I E
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Er zijn verschillende factoren die hebben bijgedragen aan de sterke relatieve 

prestatie van technologie aandelen in 2023

Bron: Refinitiv Datastream / Econopolis 

D I G I T A L I S E R I N G  E N  K U N S T M A T I G E  I N T E L L I G E N T I E
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Econopolis Exponential Technologies
Tech Clusters

D I G I T A L I S E R I N G  E N  K U N S T M A T I G E  I N T E L L I G E N T I E
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TECH TITANEN ARTIFICIËLE 

INTELLIGENTIE
CLOUD KONINGEN

ROBOTICA
AUTONOME 

VOERTUIGEN
SOFTWARE FABRIEKEN

E-COMMERCE VIDEOGAMES

CYBERBEVEILIGING

5G

DIGITALE BETALINGEN …
DIGITALE 

GEZONDHEIDSZORG

HALFGELEIDER 

KAMPIOENEN

INTERNET DER 

DINGEN



D I G I T A L I S E R I N G  E N  K U N S T M A T I G E  I N T E L L I G E N T I E
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Marktomgeving Quasi-oligopolistische markt, beperkt aantal aanbieders in een 

niet te gefragmenteerde markt

Groeimarkt

Omzetgroei

Marktpositie

Operationele hefboom

Marktgroei tenminste 2x BBP groei

Omzetgroei > Marktgroei (dwz dat het marktaandeel groeit)

Hoge toetredingsbarrières

+10% groei omzet —> betekent +20% groei in operationele 

winst —> betekent >25% groei nettowinst en FCF

Balansstructuur
Een ijzersterke balans met weinig of geen rentedragende 

schulden

Aandeelhouders vriendelijk beleid
Vrije kasstroom uitgekeerd via dividendgroei en/of 

aandeleninkoop (buybacks)

Econopolis Exponential Technologies
Key investment criteria



Bron: Econopolis Exponential Technologies

D I G I T A L I S E R I N G  E N  K U N S T M A T I G E  I N T E L L I G E N T I E
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Top 10 posities Econopolis Exponential Technologies Fonds
Allemaal #1 positie in hun niche



1

5

Overzicht van de presentatie

D I G I T A L I S E R I N G  E N  K U N S T M A T I G E  I N T E L L I G E N T I E

• Digitale Transformatie biedt steun als de economie in de lappenmand ligt 

• Korte introductie

• Kunstmatige Intelligentie (AI), de nieuwe gold rush

• Welke sectoren/bedrijven profiteren het meest

• Technologie is een seculair (structureel) groeithema



Technologie is een seculair (structureel) groeithema
Een sterke overtuiging in de meerjarige technologietrend aangestuurd door het volwassen worden van 

verschillende exponentiële technologieën en een versnelde Digitale Transformatie van de economie
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D I G I T A L I S E R I N G  E N  K U N S T M A T I G E  I N T E L L I G E N T I E



Seculaire vs. Cyclische groei

• Is structureel en duurzaam
• Gedreven door veranderingen in het gedrag

van klanten
• Leidt tot nieuwe vraag
• Aangevoerd door Digitale Transformatie en

Kunstmatige Intelligentie
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D I G I T A L I S E R I N G  E N  K U N S T M A T I G E  I N T E L L I G E N T I E

• Is conjunctureel en tijdelijk
• Gedreven door veranderingen in het

Bruto Binnenlands Product (BBP)
• Leidt tot verschuivingen in bestaande

vraag

Seculaire Groei: Cyclische Groei:

Waardoor 

Seculaire groei 

1) aanzienlijk hoger kan zijn dan cyclische groei

2) compensatie kan bieden in een brede economie die in de lappenmand ligt

3) dit type groeiaandelen zou niet mogen ontbreken in een goed gespreide portefeuille 
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▪ Dinsdag 21 november ‘Opties voor buy-and-holdbeleggers’
▪ Woensdag 29 november ‘Een optie voor elke marktsituatie’
▪ Volg Hans op Twitter
▪ Tijd voor een (opfris-)cursus of op zoek naar een nuttig cadeau?

Meer weten? 
Educatie en inspiratie, visie en tips 
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Overzicht van de presentatie

D I G I T A L I S E R I N G  E N  K U N S T M A T I G E  I N T E L L I G E N T I E

• Digitale Transformatie biedt steun als de economie in de lappenmand ligt 

• Korte introductie

• Kunstmatige Intelligentie (AI), de nieuwe gold rush

• Welke sectoren/bedrijven profiteren het meest

• Technologie is een lange termijn groeithema



Digitale Transformatie lift de economie omhoog
Een sterke overtuiging in de meerjarige technologietrend aangestuurd door het volwassen worden van 

verschillende exponentiële technologieën en een versnelde digitale transformatie van de economie
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D I G I T A L I S E R I N G  E N  K U N S T M A T I G E  I N T E L L I G E N T I E



21

Overzicht van de presentatie

D I G I T A L I S E R I N G  E N  K U N S T M A T I G E  I N T E L L I G E N T I E

• Digitale Transformatie biedt steun als de economie in de lappenmand ligt 

• Korte introductie

• Kunstmatige Intelligentie (AI), meer dan een nieuwe gold rush

• Welke sectoren/bedrijven profiteren het meest

• Technologie is een lange termijn groeithema
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D I G I T A L I S E R I N G  E N  K U N S T M A T I G E  I N T E L L I G E N T I E

Gevolg: Data Tsunami
AI draagt steeds sterker bij aan de toenemende hoeveelheid data
• Gegevensgestuurde benadering om patronen en trends te leren
• Bronnen zoals sociale media, logboeken genereren constant nieuwe data
• Groeiend aantal IoT apparaten geconnecteerd met internet
• Innovatie brengt ook hogere resolutie wat de omvang van de dataverzameling vergroot
• Real-time verwerking vereist continue verversing data voor juiste real-time beslissing
• Verbeterde precisie en personalisatie, detailinfo voor een betere klantervaring

Bron: IDC, researchgate.net

Bron: Blogspot.com

Bron: Pinterest

IDC: in 2025 175 Zettabyte aan data, waarvan 30% in real time geconsumeerd

33 ZB

10 ZB
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Overzicht van de presentatie

D I G I T A L I S E R I N G  E N  K U N S T M A T I G E  I N T E L L I G E N T I E

• Digitale Transformatie biedt steun als de economie in de lappenmand ligt 

• Korte introductie

• Kunstmatige Intelligentie (AI), de nieuwe gold rush

• Welke bedrijven profiteren het meest qua omzet, winst en vrije kasstroom 

• Technologie is een lange termijn groeithema
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▪ Econopolis Exponential Technologies fonds C (EUR) € 135,82
▪ ISIN LU2133098033
▪ Fondskosten ≈ 1,47%
▪ Info Econopolis-website

Meer weten over de aanpak van het fonds? 

https://www.econopolis.be/nl/fondsen/aandelenfondsen/econopolis-exponential-technologies-fund/


Tech-universum: Ruime keuze aan AI en Data Tsunami exposure
Bijv. essentiële infrastructuur, rekenkracht, server + geheugenopslag en connectiviteit

Infrastructuur/Hardware Software

D I G I T A L I S E R I N G  E N  K U N S T M A T I G E  I N T E L L I G E N T I E
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Tech-universum: Ruime keuze aan AI en Data Tsunami exposure
Cruciale chip- en chipmachine fabrikanten voor AI training, processen en krachtige uitvoering

Infrastructuur/Hardware Software

D I G I T A L I S E R I N G  E N  K U N S T M A T I G E  I N T E L L I G E N T I E

26



D I G I T A L I S E R I N G  E N  K U N S T M A T I G E  I N T E L L I G E N T I E

Bron: Marketwatch

Bron: Marketwatch

Bron Econopolis

27
Bron Econopolis

BESI



D I G I T A L I S E R I N G  E N  K U N S T M A T I G E  I N T E L L I G E N T I E

Bron Econopolis Bron: Marketwatch
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Bron: Marketwatch

Bron Econopolis

ASML



D I G I T A L I S E R I N G  E N  K U N S T M A T I G E  I N T E L L I G E N T I E

Bron: Marketwatch

Bron: Marketwatch

Bron Econopolis
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Bron Econopolis

ASMI



A) Microsoft
B) Nvidia
C) Arista Networks
D) Amazon
E) Alphabet (moederbedrijf Google)
F) Meta (voorheen Facebook)

Van welk Amerikaans aandeel wilt u een live analyse?
Pollvraag



D I G I T A L I S E R I N G  E N  K U N S T M A T I G E  I N T E L L I G E N T I E
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Bron Econopolis

Bron: Marketwatch

Bron: Marketwatch

ADYEN



➢ Marktleider in Digitale Transformatie

➢ Marktleider in Kunstmatige Intelligentie

➢ Vooruitzicht op decennialange marktgroei

➢ Solide omzetgroei ca. 10%

➢ Aantrekkelijke, stijgende marges 42-45%

➢ Vrije kasstroomgroei ca. 16%,  €60 –> 100+ mrd pj)

➢ Dividend + Aandeleninkoop $ 45 miljard per jaar

D I G I T A L I S E R I N G  E N  K U N S T M A T I G E  I N T E L L I G E N T I E

Bron: Marketwatch

Bron: Marketwatch

Bron Econopolis

Bron: Marketwatch

32

Bron: Marketwatch

Microsoft



➢ Het ‘iPhone-moment’ van AI (in 2023)

➢ Sterk in Datacenters en Gaming

➢ Vooruitzicht op decennialange groei

➢ Meest performante GPU chips (H100)

➢ Prijskaartje H100 ca. $30-40K, uitverkocht 
tot in 2024

➢ Gemiddelde winstgroei 50%+

➢ Nieuwe aandeleninkoop $ 25 miljard

D I G I T A L I S E R I N G  E N  K U N S T M A T I G E  I N T E L L I G E N T I E

Bron: Marketwatch

Bron: Marketwatch

Bron: Econopolis

Bron: Marketwatch
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Nvidia



➢ Nieuwere en betere Cisco

➢ Opgericht door Andy Bechtolsheim
(oprichter van Sun Micro)

➢ MT bezit ca. 20% van de aandelen

➢ Snelgroeiend in Cloud Ethernet 
Network Switches

➢ Groeit mee met groei datacenters

➢ Gemiddelde omzetgroei 30+%

➢ Gemiddelde nettowinst marge 32-33%

➢ Gemiddelde vrijekasstroom 27-30%

➢ $ 3,7 mrd netto kaspositie op balans

D I G I T A L I S E R I N G  E N  K U N S T M A T I G E  I N T E L L I G E N T I E

Bron: Marketwatch

Bron: Marketwatch

Bron Econopolis
Bron: Marketwatch
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Arista Networks



D I G I T A L I S E R I N G  E N  K U N S T M A T I G E  I N T E L L I G E N T I E

Bron: Marketwatch

Bron: Marketwatch
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Amazon

Bron: Marketwatch



D I G I T A L I S E R I N G  E N  K U N S T M A T I G E  I N T E L L I G E N T I E

Bron: Marketwatch

Bron: Marketwatch
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Alphabet Google

Bron: Marketwatch



D I G I T A L I S E R I N G  E N  K U N S T M A T I G E  I N T E L L I G E N T I E

Bron: Marketwatch

Bron: Marketwatch
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Meta Platforms

Bron: Marketwatch
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▪ Faillissement van een of meerdere bedrijven (binnen een 
ETF/beleggingsfonds) 

▪ Koersrisico en valutarisico
▪ Schrappen/lager uitvallen van onderliggende dividenduitkeringen 

Risico’s beleggingen 
Spreiden verlaagt het risico, maar risicoloos beleggen bestaat niet
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Samenvatting

D I G I T A L I S E R I N G  E N  K U N S T M A T I G E  I N T E L L I G E N T I E

Technologie is een lange termijn groeithema.

• Digitale Transformatie biedt als contragewicht steun als de economie in de lappenmand ligt.

• Kunstmatige Intelligentie (AI), de nieuwe gold rush.

• Deze twee megatrends veroorzaken een tsunami aan (nieuwe) data.

• Deze data dient met steeds krachtigere en energiezuinige chips te worden ontworpen, 

geproduceerd, getransporteerd van A naar B over een krachtig (5G of wifi) netwerk, veilig te 

worden opgeslagen in de Cloud, te worden geanalyseerd voor efficiëntere AI toepassingen 

en met cyberbeveiliging te worden beveiligd tegen ongewenste indringers.

• Diverse sectoren en leidende techbedrijven die AI op een juiste manier omarmen zullen hier 

sterk van kunnen profiteren, terwijl de achterblijvers aan concurrentiekracht zullen inboeten.

Onafhankelijk van de economische situatie zouden de AI-winnaars in een 

gediversifieerde portefeuille niet mogen ontbreken.



Copyright © Econopolis Wealth Management NV, een vennootschap voor vermogensbeheer en beleggingsadvies gereglementeerd

door de FSMA (Autoriteit voor Financiële Diensten en Markten). Alle rechten voorbehouden. De informatie die hierin werd 

weergegeven, dient enkel ter ondersteuning van de Crelan en AXA bankagenten en is niet gericht aan retailbeleggers. Deze 

presentatie valt niet te kwalificeren als onderzoek op beleggingsgebied zoals gedefinieerd in artikel 8 van het Koninklijk Besluit tot

omzetting van de MiFID II richtlijn.

De informatie hierin weergegeven valt eveneens niet onder de noemer ‘beleggingsadvies’ zoals bedoeld in Art. 2, 2°, 9 van Wet van

25 oktober 2016 betreffende de toegang tot het beleggingsdienstenbedrijf. Bij het verlenen van deze informatie werd geen

portefeuilleanalyse noch geschiktheidstest uitgevoerd.

Indien deze beleggingsproducten worden aangeboden aan klanten, dienen ze eerst op hun geschiktheid te worden beoordeeld op

basis van het risicoprofiel en de bestaande portefeuille van de klant. Deze publicatie vervangt in geen geval de informatie en

juridische documenten die moeten voorgelegd en doorlopen worden tijdens het verkoopgesprek met de klant.

Dit document mag niet worden gewijzigd, gekopieerd of verspreid worden zonder toestemming van Econopolis, Crelan en Axa.

Dit is een unieke publicatie.

D I S C L A I M E R
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Hartelijk dank voor uw
aandacht!

Exponential Technologies at a 
Reasonable Price (ETARP)

Marc Langeveld – Partner en fondsbeheerder Econopolis 
Hans Oudshoorn – Beleggerstrainer & co-auteur
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